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Cassandra har under aret utvecklat ett komplett koncept for kemisk atervinning av olja, stal
och kolpulver ur begagnade dack. Tack vare Cassandras unika pyrolysteknik kan nu ett hdg-
kvalitativt kolpulver atervinnas till ett konkurrenskraftigt pris. En beraknad investeringskostnad
for 30 000 mt begagnade dackkapacitet uppgar till ca 150 millioner SEK inklusive byggnader.
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Information om arsstamma

Arsstamma i Cassandra Oil AB kommer att hallas onsdagen den 12 juni 2019 i Vasteras. Kallelse och
Ovriga handlingar infér arsstdmman finns tillgangliga pad www.cassandraoil.com. For att delta méaste ak-
tiedgare dels vara inférd i eget namn i den av Euroclear AB Sweden férda aktieboken onsdagen den 5
juni 2019, dels anmala sig till Cassandra Oil senast onsdagen 5 juni 2019. Av aktiebolagslagen foljer att
en aktiedgare som vill narvara via ombud maste presentera en skriftlig, av aktiedgaren undertecknad
och daterad fullmakt.

Finansiell information

Bolaget planerar att publicera féljande rapporter:

Delarsrapport januari — juni 2019 26 juli 2019
Delarsrapport januari — september 2019 25 oktober 2019
Bokslutskommunike 2019 21 februari 2020
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Cassandra Oil i korthet

Cassandra Oils affarsidé ar att bidraga till en
cirkular ekonomi genom att utveckla och till-
verka processutrustning som materialater-
vinner olja, gas och kolpulver ur avfalls-
material med héga halter av kolvaten.

For att driva sddana processanlaggningar,
skapar vi samarbeten med marknadsle-
dande atervinningsféretag och andra intres-
senter.

Karnan i Cassandra Oils teknologi utgdrs av
en egenutvecklad processanlaggning, som
bryter bindningen mellan kolvatekedjorna
och darigenom skapar latta fraktioner av
olja. Teknologin ar patentskyddad och byg-
ger pa en kemisk termisk depolymerisering i
kombination med friktion, virvelbadds-funkt-
ion och katalysatoreffekt.

Patent
Cassandra Oil har sedan tidigare fran An-

ders Olsson férvarvat samtliga rattigheter for
tre patent.

Dessa ar patent SE 0901600-7, Reaktor in-
nefattande rotor, "Separationsreaktor”, pa-
tent SE 12514931, Flaktvingar, "Metod for
att minska mangden partiklar av fast material
som atféljer en gasstrom fran en reaktor” och
patent SE 1251096-2, Varmevaxling, "Me-
tod for att 6ka verkningsgraden i en reaktor
och anvandning av reaktorn”.

Dessa tre patent aterkommer i trettio inter-
nationellt registrerade patent.

Affdarsmodell

Cassandra Oils affarsmodell baseras pa att
i industrialiseringsfasen, som Cassandra Oil
nu befinner sig i, ska finansieras av partners
i olika joint ventures.

Cassandra Oil kommer att processa ravara
(kolvatehaltigt avfall) fran bl a renhallnings-
foretag, markagare samt féretag som samlar
in uttjanta dack enligt regler om producent-
ansvar.

Den olja som med Cassandra QOils teknologi
atervinns fran plast och dack ar av samma
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kvalitet som nordsjéoljan, Brent Light, eller
battre da den innehaller nagot stérre andel
latta fraktioner. Oljan kan anvandas som ra-
vara till allt dar man idag anvander raolja
t.ex. kemikalieproduktion, smérjmedel, driv-
medel o.s.v. Olja frdn uttjanta bildack har
dessutom foérdelen av att till 48% ha biolo-
gisk bakgrund, vilket gér den extra attraktiv
for att ingd som ickefossil del i drivmedel.
Det foreligger ocksa férslag inom EU att driv-
medel som skapas fran avfall ska kunna
komma att betraktas som atervunna drivme-
del. Detta skulle ytterligare forbattra de eko-
nomiska villkoren foér materialdtervunnen
olja. Oberoende av detta galler att varje liter
materialatervunnen olja minskar behovet att
pumpa upp ny fossil olja med en liter.

Den gas som produceras bestar huvudsakli-
gen av propan och butan och ar en utomor-
dentlig ravara for kemisk industri vid plasttill-
verkning. Den kan ocksé& anvandas for att er-
satta gas fran fossila kallor.

FINANSIELL INFORMATION 2018
¢ Koncernens omsattning uppgick till - (-)
MSEK.

o Rorelseresultatet var -25,6 (-80,7)
MSEK. Nettoresultatet uppgick till -30,2
(-85,8) MSEK eller -0,21 (-1,16) SEK per
aktie. Den stora skillnaden fran férega-
ende ar beror pa nedskrivningar efter
branden i maj 2017.

o Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten var -12,6 (-28,0) MSEK eller -0,09
(-0,38) SEK per aktie.

o Koncernens likvida medel uppgick vid
arets utgang till 0,1 (0,1) MSEK.

e Moderbolagets eget kapital uppgick vid
arets utgang till 413,9 (416,3) MSEK el-
ler 2,81 (3,48) SEK per aktie.

e Moderbolagets soliditet vid arets utgang
var 94,76 (97,70) procent.
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Styrelse, ledning och revisorer

Styrelse

Styrelseledamoternas innehav av aktier och
teckningsoptioner ar angivna per den 28 de-
cember 2018.

Ledamoter

Finn Johnsson

(f. 1946) Civilekonom

Ekonomie hedersdoktor vid Géteborgs uni-
versitet

Styrelseordférande sedan 2015.

Finn Johnsson har en lang karriar i foretags-
ledande befattningar i Sverige och internat-
ionellt. Hans uppdrag som VD har inkluderat
Euroc, United Distillers och Mdlnlycke Healt-
hcare. Tidigare styrelseuppdrag inkluderar
bland annat AB Volvo (ordférande), Vast-
svenska Handelskammaren (ordférande),
Industrivarden, Skanska, Perstorp, Aker,
Guinness, Skane Gripen, Klévern och Lem-
minkainen OY.

Finn Johnsson ar for narvarande styrelse-
ordférande i Thomas Concrete Group,
Hancap AB, Jarl Securities AB, Nordic MRO
AB och SMP Parts AB. Finn Johnsson ar
ocksa styrelsemedlem i EFG European Fur-
niture Group, Energifonden samt Senior Ad-
visor for styrelsen i Eurogrande (Kinesiskt f6-
retag som koépt NEVS).

Innehav: Aktier: 0
TO 2016: 1 000 000
TO 2018: 1 000 000
Ledning

Anders Olsson
(f. 1945) Foretagets grundare, Verkstallande
direktor sedan 27 augusti 2015.

Jan Jakobsson
(f. 1956) Civilingenjor.

VD i Cassandra Oil Technology AB sedan 1
juli 2016. Jan har varit verksam i Cassandra
Oil Technology sedan 2013.

Bjorn Hedberg
(f. 1944) Civilekonom. F.d. auktoriserad re-
visor.

Styrelseledamot sedan 2012.

Lang erfarenhet av internationella industri-
projekt och detaljhandel.

Verksam inom davarande Hexagon; mark-
nadschef Hemglass, VD Perma System.

Ledande medarbetare/partner i ett antal pro-
jekt tillsammans med privata entreprendrer.
Har startat och drivit eget fastighetsbolag.

Aktier: 288 888
TO2016: 100 000

Innehav:

Anders Olsson
(f. 1945) Foretagets grundare.

VD och styrelseledamot sedan 2015.

Studier vid Ultuna Lantbruksuniversitet och
Uppsala Universitet. Verksam inom jordbruk
och darefter uppfinnare och entreprendr.

Aktier: 16 236 667
TO2016: 100 000

Innehav:

Anders Olssons aktier ar forvaltarregistre-
rade i utldandska banker och ar darfor inte an-
givna i hans namn i agarférteckningen pa si-
dan 9.

Aktier: 35 533
TO2016: 75 000

Innehav:

Revisor

Huvudansvarig revisor ar auktoriserade revi-
sorn Johan Kaijser.
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Aktieinformation

Aktiehandel

Cassandra Oils aktier handlas pa Mangoldlistan i Stockholm. Aktiens kortnamn ar CASO. Antalet
aktiedgare i Cassandra Oil uppgick till 7 108 per den 28 december 2018.

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Cassandra Oil AB uppgick vid rakenskapsarets utgang till 73 690 834,50 SEK
fordelat pa 147 381 669 aktier.

Cassandra Oil har efter beslut vid bolagsstdmman 2016 ett incitamentsprogram med 2 000 000
teckningsoptioner utestdende. Varje sadan teckningsoption ger ratt att teckna en aktie fér 5,25 kr
under perioden 1 maj 2019 till 31 december 2019. Detta program beslutades vid ordinarie bo-
lagsstamma 2016.

Enligt beslut vid bolagsstdmman 2018 har Cassandra Oil ytterligare tva incitamentsprogram om
vardera 1 miljon teckningsoptioner

1 000 000 teckningsoptioner att tecknas av styrelseordférande Finn Johnsson. Varje
optionsratt berattigar till teckning av en aktie och optionerna kan tecknas till en kurs
om 0,50 kr per aktie under 1 maj 2019 — 31 december 2019.

1 000 000 teckningsoptioner att tecknas av dotterbolaget Cassandra Oil Technology
AB for vidaredverlatelse till ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner.
Varje optionsratt berattigar till teckning av en aktie och optionerna kan tecknas till en
kurs om 0,50 kr per aktie under 1 maj 2019 — 31 december 2019.

Aktiekapitalets utveckling

For aktiekapitalets utveckling se not 16.

Fordelning av aktieinnehav i Cassandra Oil AB per den 28 december 2018
(Kalla Euroclear Sweden AB)

Storleksklasser Antal Andel av antal ak-

aktiedgare tieagare
1-500 3926 55,2%
501 -1 000 536 7,5%
1001 -5 000 1167 16,4%
5001 -10 000 421 5,9%
10 001 — 15 000 195 2,7%
15 001 — 20 000 147 2,1 %
20 001 - 716 10,1 %
TOTALT 7108 100 %
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Aktiedgarstruktur (Kalla Euroclear Sweden AB)

Cassandra Oil AB:s aktiedgare 31 december 2018 Antal aktier Andel i %
SUPERMARKET EKONOMI | SAVJA AB 9088 780 6,2
UBS SWITZERLAND AG, W8IMY 6 140 073 4,2
SOCIETE GENERALE 4 939 068 3.4
GRYNINGSKUST HOLDING AB 4 367 321 3,0
CLEARSTREAM BANKING S.A, W8IMY 2107 888 1,4
BNY MELLON NA (FORMER MELLON), W9 2105 308 1,4
BORJESSON, ROBERT 2014 626 1,4
ECHOES ACIATION CONSULTING AB 2 000 000 1,4
SWEDBANK FORSAKRING 1913 348 1,3
ABDHE, AFRAM 1700 000 1,2
Ovriga aktiedgare 111 004 811 75,3
Summa 10 storsta aktiedgare 36 376 412 24,7
Totalt 147 381 669 100

Anders Olsson ar stdrste aktiedgare med 16 236 667 aktier. Anders Olssons aktier ar forvaltarregistrerade
och specificeras darfor inte i tabellen. Den ende aktiedgaren som agde minst en tiondel av aktierna per den
28 december 2018 var Anders Olsson (grundare av Cassandra Oils nuvarande verksamhet) med cirka 11,0
procent av aktiekapital och roster.

/ MAGNETSEPARATOR INMATNINGSSKRUV

B oun

ANGA
OLJA KOLPULVER STAL VATTEN

Bilden ovan visar materialflddet i en processanlaggning
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren fér Cassandra Oil AB (publ), organisationsnummer 556526—
6516, avger harmed arsredovisning och koncernredovisning fér moderféretaget och koncernen for verk-
samhetsaret 2018-01-01 — 2018-12-31.

KONCERNSTRUKTUR

Koncernen bestar av moderbolaget Cassandra Oil AB, de helagda svenska dotterbolagen Cassandra
Oil Technology AB (556865-4858) och Cassandra Oil Processing AB (556884—6488 - vilande) samt det
till 99,99 procent dgda spanska dotterbolaget Cassandra Oil Espafia S.L.

VERKSAMHETENS ART OCH INRIKTNING
Afférsidé

Cassandra QOils affarsidé ar att bidraga till en cirkuldr ekonomi genom att utveckla och tillverka process-
utrustning som materialatervinner olja, gas och kolpulver ur avfallsmaterial med héga halter av kolvaten.

For att driva sddana processanlaggningar skapar vi samarbeten med marknadsledande atervinnings-
foretag och andra intressenter.

Vision

Cassandra Oils vision ar att allt kolvatebaserat avfall ska materialatervinnas s att nyutvinning av fos-
sila rdvaror minimeras.

VIKTIGA HANDELSER UNDER PERIODEN
Arsstimma
Den ordinarie arsstamman holls den 26 april 2018 i Vasteras. Vid stamman beslutades bland annat att:

e andra bolagets bolagsordning innebarandes andring av granserna for aktiekapitalet och antal ak-
tier i Bolaget. Aktiekapitalet skall utgora lagst 60 000 000 kronor och hégst 240 000 000 kronor.
Antalet aktier skall vara lagst 120 000 000 och hégst 480 000 000.

e bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till ndstkommande arsstdmma
besluta om nyemission av aktier eller emission av teckningsoptioner och/eller konvertibler mot kon-
tant betalning och/eller med bestdmmelse om apport eller kvittning. Beslut skall kunna fattas med
eller utan foéretradesratt for aktieagarna. Syftet med bemyndigandet och skalet till avvikelsen fran
aktiedgarnas foretradesratt ar att mojliggora slutférandet av pagaende férhandlingar samt anskaff-
ning av kapital foér expansion, férvarv och fér bolagets rorelse. Det totala antalet aktier som ska
kunna ges ut med stdéd av bemyndigandet begransas av bolagsordningens begransning om maxi-
malt antal aktier.

Ny handelsplattform
NASDAQ Stockholm beslutade 2018-09-11 att avfora Cassandra Oil AB:s aktier fran handel pa Nas-
daq First North.

Cassandra Oil har darefter traffat avtal med Mangold Fondkommission AB om att aktierna ska féras upp
for kontinuerlig handel pa Mangoldlistan. S& sker nu ocksa fran den 22 november 2018.

Cassandra Oils krav pa Lansférsédkringar justeras till 86 miljoner kronor plus rédnta.

Den 6 juli 2018 lamnade Cassandra Oil AB:s dotterbolag Cassandra Oil Technology AB in justering av
sina yrkanden till tingsratten i Vasteras i tvisten med Lansférsakringar Bergslagen Omsesidig.

Cassandra Oil AB — Arsredovisning 2018
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Vidare yrkar Cassandra att tingsratten ska faststalla att Bolaget far ta i ansprak sin ansvarsforsakring
med avseende pa eventuella krav fran fastighetsdgarens férsakringsbolag och annan tredje man med
anledning av branden.

Cassandras ledning och juridiska ombuds beddmning av tvisten ar oférandrad och vi hanvisar till tidigare
rapporter.

KONCERNENS OPERATIVA VERKSAMHET UNDER 2018
Industriella samarbeten

Samarbete i Danmark

Cassandra Oil AB avtalade den 31 mars 2017 om att bilda ett bolag tillsammans med Reaktor ApS.
Bolaget kommer att processa avfall, inte bara fran Danmark, utan aven fran narliggande lander som har
stora dackproblem. Den férsta CASO-anlaggningen med en arskapacitet pa ca 12 000 ton dack avsags
att i augusti 2017 placeras i Frederiksveerk pa Sjalland vid Reaktor ApS anlaggning. En andra anlagg-
ning skulle sedan installeras i bérjan av 2018.

Den brand som drabbade Cassandra Oil den 28 maj 2017 foérstérde de reaktorer som skulle levereras
till Danmark. Samarbetsprojektet har darmed férsenats. Cassandra och Reaktor ApS har utnyttjat tiden
genom att géra en férnyad miljdanstkan helt anpassad till den kommande gemensamma verksamheten.
Status vid denna rapports skrivande ar att projekteringsarbetet pagar och miljétillstandet, nu anpassat
till Cassandras uppdaterade teknik, har godkants av myndigheterna.

Samarbete i Spanien

| november 2016 ansodkte Cassandras spanska samarbetspartner Valoriza om tillstand (IEA ansdkan)
for omfattande atervinningsverksamhet.

Ansokan gjordes for en anlaggning med 4 st CASO 600E processanlaggningar. Handlaggningen av
tillstdndsarendet har tagit lang tid.

Miljomyndigheterna har nu beviljat tillstdnd att atervinna ca 75 000 mt plastavfall per &r och att produ-
cera ca 350 000 fat olja per ar.

Samarbete med BF Holding OU i Estland

Cassandra Oil AB och BF HOLDING OU, Estland, kom den 2 juli dverens om ett MoU, Memorandum of
Understanding, med en beskrivning av villkoren for start av ett gemensamt bolag fér atervinningsverk-
samhet i Estland. Den férsta anlaggningen placeras i Fosforiidi, Maardu, Estland och planeras att besta
av en CASO-reaktor. BF HOLDING OU har ans6kt om EU-bidrag pa grundval av Cassandra Oils unika
och snabba depolymerisationsteknik.

Ovriga marknader

Vi upplever ett fortsatt stort intresse fran flera kontakter fér Cassandras teknik. Kontakter vars avfalls-
problem kvarstar och Cassandras unika snabbpyrolys anses vara en hdgst intressant Idsning. Dessa
diskussioner visar pa stor potential.

Utveckling

CASO 600 reaktorn har under aren fran att den forsta installerades i Irak 2014 till den tredje och fjarde
reaktorn som forstérdes i branden den 28 maj 2017 genomgatt en stor kunskap- och teknisk utveckling
som tagit en lang tid med stora uppoffringar fran aktiedgarna. D& reaktor nummer fem nu ska byggas
tas kunskaperna och erfarenheterna fran de tidigare med i beaktande och bakas in i en fran grunden ny
struktur, generation fem av CASO reaktorn. Ritningsarbetet for denna fas har slutforts.

Under aret har utvecklingsavdelningen ocksa arbetat med analyser och féradling av kolpulvret som vi
far fram i CASO processen. Genom Cassandras unika teknik far vi fram ett hogvardigt kolpulver av jamn
kvalitet som potentiellt har hdgre varde én vad vi tidigare beréknat.

REACH-registrering av oljan har gjorts. Detta goér det mdjligt att handla med och transportera den som
en produkt och inte som avfall.
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Personal

Medelantalet anstéllda under aret uppgick till 11 (13) personer varav 9 (11) var man. Vid rakenskaps-
arets utgang uppgick antalet anstallda till 11 (13), varav 9 (11) man. Av dessa ar tva man deltidsan-
stallda.

Miljofragor
Cassandra Oils verksamhet ar féremal fér en omfattande miljorattslig reglering, som detaljstyr produkt-

ion, leverans och transport av avfall och olja. Erforderliga miljétillstdnd har beviljats fér de pagaende
verksamheterna i Danmark och Spanien.

VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Therium finansierar Cassandras foérsédkringstvist

Cassandra ingick i januari ett avtal med Therium Nordic (www.therium.no), som &r den nordiska delen
av Therium Group, ett internationellt bolag som fokuserar pa att investera i rattsprocesser de anser ha
stor potential till framgang.

Theriums stdd innebar att Cassandra kan fortsatta processen mot full ersattning inte bara genom tings-
ratten, utan dven genom hogre instanser om sa kravs.

Om Cassandra vinner i ratten betalas en vinst/risk-kompensation ut till Therium. Forlorar Cassandra
betalar Therium aven motpartens legala kostnader och ingen aterbetalningsskyldighet foreligger.

Réttegang i Vdastmanlands Tingsriétt

Den 29 mars 2019 meddelade Vastmanlands tingsratt att Cassandra Oil Technology AB:s talan [dmnas
utan bifall och att bolaget ska ersatta LF:s rattegangskostnader om 4 711 938 kronor varav 3 293 500
kronor avser ombudskostnader, jamte ranta fran dagen foér domen till dess betalning sker. Saval dessa
kostnader som Cassandra Oil Technology AB:s kostnader omfattas av det avtal med Therium Nordic
som Cassandra Oil meddelade den 7 januari 2019. Avtalet med Therium Nordic innebar ocksa att Cas-
sandra Oil Technology AB kan féra talan mot LF genom hdgre instanser.

Cassandra Oil Technology AB:s ombud vid advokatfirman Delphi, Stockholm, fortsatter att féra Cas-
sandra Oil Technology AB:s talan i den fortsatta tvisten som nu har éverklagats av bolaget till Svea
Hovréatt. Saval styrelsen fér Cassandra Oil som de juridiska ombuden star fast vid bedémningen att
Cassandra Oil Technology AB har goda férutsattningar att helt eller delvis ga vinnande ur tvisten med
LF.

Omstrukturering och kraftsamling
| april inleddes en process som syftar till att den operativa verksamheten i Cassandra Oil kommer drivas
i ett nytt helagt dotterbolag och férsakringstvisten med Lansférsakringar ("LF”) isoleras fran koncernen.

Cassandra Qil ser en stark och tilltagande efterfragan pa atervunnen olja och vara andra produkter. En
anledning bedéms vara, att drivmedelsleverantérer frdn 2020 maste inkludera 20% atervunnen olja i
sina leveranser till marknaden.

Oljebolag och avfallsatervinnare borjar nu fa upp égonen for pyrolys som basta majliga atervinningsme-
toden for kolvatebaserat avfall da t.ex. forbranning och deponi av plast inte lAngre anses fordelaktigt.
Cassandra Oils patenterade snabbpyrolysmetod ses av manga som miljdvanligare, sakrare samt mer
ekonomiskt gangbar an traditionell pyrolys. Att oljan fran avfall ocksa kan ersatta vanlig raolja ar ytterli-
gare ett steg i ratt riktning for ett hallbart samhalle och en cirkular ekonomi.

Mot bakgrund av detta anser Cassandra QOils styrelse att det ar i Bolagets och aktiedgarnas basta in-
tresse att genomfdra en omstrukturering av koncernen i syfte att renodla verksamheten, separera den

pagaende tvisten fran den dagliga driften och samtidigt mojliggdra for befintliga och nya investerare att
satsa pa Cassandra Oil i det spannande skede Bolaget befinner sig.

Cassandra Oil AB — Arsredovisning 2018
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Cassandra har avyttrat dotterbolaget Cassandra Oil Technology AB

Med syfte att kunna driva koncernen vidare och kunna finansiera verksamheten, har férsakringstvisten
med Lansforsakringar ("LF”) nu isolerats fran koncernen. Cassandra Oil har ¢verlatit dotterbolaget Cas-
sandra Oil Technology AB for vidare forsaljning eller finansiering pa ett satt som avses optimera vardet
for samtliga aktieagare. Som en del i den processen kommer de operativa tillgangarna och skulderna,
samt patent och andra immateriella tillgangar, dverlatas till ett nytt bolag i koncernen, Cassandra Tech-
nology AB.

Cassandra Oil genomfor féretrddesemission

Cassandra Oil AB genomfér en féretradesemission av konvertibla skuldebrev varvid aktiedgare som
ager 600 aktier ager ratt att teckna ett konvertibelt skuldebrev om nominellt 100 kronor. Emissionen ar
beslutad av styrelsen med stéd av bemyndigande fran arsstdmman den 26 april 2018, registrerat hos
Bolagsverket den 28 maj 2018.

De konvertibla skuldebreven 16per 6éver 24 manader med 12 procents arlig ranta och kan konverteras
till stamaktier till konverteringskursen 0,50 kronor per aktie. Emissionen omfattar hogst 250 000 konver-
tibler och kan vid full teckning tillféra Cassandra Oil hdgst 25 MSEK fére emissionskostnader.

Teckningstiden I6per fran den 9 maj till och med den 5 juni 2019. Styrelsen har ratt att férlanga tiden for
teckning och betalning. Avstdmningsdag ar den 6 maj 2019. Sista dag for handel i Cassandra QOils aktie
med ratt till deltagande i foretrddesemissionen ar den 2 maj 2019. Férsta dag for handel i bolagets aktie
utan ratt till deltagande i foretradesemissionen ar den 3 maj 2019. Aktien handlas pa Mangoldlistan,
vilken ar en inofficiell marknadsplats.

Extra bolagsstamma

Tidigare revisor, Johan Malmaqvist, har tvingats avsaga sig uppdraget d& han inte ar opartisk i relation
till bolaget. Vid en extra bolagsstdmma med Cassandra Oil AB den 4 mars 2019 utsags den auktorise-
rade revisorn Johan Kaijser till revisor i Bolaget.

KONCERNENS FINANSIELLA VERKSAMHET UNDER 2018

Omsittning och resultat
Koncernens omsattning uppgick till - (-) MSEK.

Rorelseresultatet var -25,6 (-80,7) MSEK.
Nettoresultatet uppgick till -30,2 (-85,8) MSEK eller -0,21 (-1,16) SEK per aktie.

Kassafl6de och likvida medel
Kassaflédet fran den I6pande verksamheten var -12,6 (-28,0) MSEK eller -0,09 (-0,38) SEK per aktie.

Koncernens likvida medel uppgick vid arets slut till 0,1 (0,1) MSEK.

Eget kapital och soliditet
Eget kapital uppgick vid arets slut till -7,6 (10,2) MSEK eller -0,05 (0,09) SEK per aktie.

Koncernens soliditet var vid arets slut -16,8 (21,4) procent.

Flerarsoversikt (msek) 2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning - - - - -

Resultat efter finansiella poster - 30222 -85773 - 35427 - 32086 - 31789
Soliditet (%) -16,8 21,4 63,2 58,0 61,9
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Finansiering

Cassandra Oil har annu inte inlett kommersiell produktion av olja. Verksamheten har hittills finansierats
genom nyemissioner och férskott fran JV-partners.

Under 2018 genomférde Cassandra Oil AB tre nyemissioner.

Datum Fordnd- Ack. Aktie- Foérandring Ack. Antal  Kvot-
ring Kapital (kr)  Antal aktier Aktier  virde

Aktieka-

pital
Nyemission Kvittning Jan 2018 +4 784 352 64 490 834,5 +9 496 704 128 981 669 0,5
Nyemission Kvittning Juni 2018 +4 600 000 69 090 834,5 +9 200 000 138 181 669 0,5
Nyemission Kvittning Aug. 2018 +4 600 000 73 690 834,50 +9 200 000 147 381 669 0,5

Kvittningsemissionerna har skett mot Recall Capital Nordic AB.

Fortsatt drift - Going Concern

Styrelsen beddémer fortldpande koncernens likviditet och finansiella resurser bade i det korta och langre
perspektivet. | samband med arsredovisningens upprattande har styrelsen att sarskilt bedéma denna
fraga ur ett tolvméanadersperspektiv (frdgan om fortsatt drift, going concern).

Vid denna foérvaltningsberattelses upprattande har Cassandra Oil en processanlaggning installerad i
Spanien samt kompletta underlag for tillverkning av ytterligare processanlaggningar till Danmark och
Ovrig marknad.

For fortsatt expansionen och drift av projekt fram till den tidpunkt da dessa bérjar generera intakter,
utvarderar Cassandra Oil olika finansieringsalternativ, dar det handlar om att vaga hég expansionstakt
mot ett Okat rérelsekapitalbehov pa ett optimal t satt.

Vid rapportens utgivande saknar bolaget likviditet och kassafléde for att kunna driva bolaget vidare un-
der de ndrmaste 12 manaderna. Eftersom finansiering inte ar sakrad fér kommande tolvmanadersperiod
finns vasentliga osakerhetsfaktorer avseende bolagets finansieringssituation som kan leda till bety-
dande tvivel om féretagets formaga att fortsatta den planerade verksamheten. Rapporten ar upprattad
pa antagande om fortsatt drift da ledningens bedémning ar att det finns ett flertal alternativ for att erhalla
finansiering.

Styrelsens beddmning ar att de pagaende férhandlingarna kommer att I6sa bolagets finansiering under
2019.
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MODERBOLAGETS VERKSAMHET UNDER 2018

Omsiittning och resultat

Omsattningen uppgick till 0,6 (0,6) MSEK.

Rorelseresultatet var -8,9 (-10,9) MSEK.

Nettoresultatet var -13,4 (-15,9) MSEK.

Finansiell stéllning

Moderbolagets eget kapital uppgick vid utgangen av rakenskapsaret till 413,9 (416,3) MSEK.
Moderbolagets likvida medel uppgick vid utgangen av rakenskapsaret till 0,01 (0,08) MSEK.
Investeringar

Moderbolaget har inte gjort nagra vasentliga investeringar under aret utdver aktieagartillskott till dotter-
bolaget Cassandra Oil Technology AB.

STYRELSE OCH BOLAGSLEDNING
Styrelsens sammansiéttning

Moderbolagets styrelse utgjordes under perioden av Finn Johnsson (styrelseordférande), Bjérn Hed-
berg, och Anders Olsson (VD). Vid arsstdmman den 26 april 2018 omvaldes Finn Johnsson (styrelse-
ordférande), Bjérn Hedberg och Anders Olsson

Styrelsens arbete under aret

Styrelsen har under aret haft 17 protokollférda styrelsemdéten. Styrelsearbetet har fokuserat pa tillverk-
ningen av processanlaggningar, finansiering och avtal med samarbetspartners.

Styrelsens arbetsordning

Styrelsens arbete styrs, utdéver vad som fdljer av lag, av styrelsens arbetsordning som reglerar styrel-
sens arbetsformer och uppgifter. Arbetsordningen innehaller ocksé instruktioner for verkstallande direk-
téren. Styrelsen ser arligen 6ver arbetsordningen och faststaller den genom styrelsebeslut.

Styrelseutskott

Styrelsen har inte tillsatt nagot styrelseutskott utan samtliga frdgor behandlas och beslutas av styrelsen
i dess helhet.

Intern kontroll

For den interna kontrollen har styrelsen faststallt attestinstruktioner och andra reglementen, vilka ses
Over arligen.

Uppfdéljning sker genom att styrelsen far I6pande rapporter avseende resultatutveckling och likviditet. |
samband med kvartalsboksluten gar styrelsen dven igenom de enskilda dotterbolagens finansiella stall-
ning.

Erséttning till styrelsen

Vid arsstdmman 2018 beslutades om ett arligt arvode till styrelsen om totalt 250 000 SEK, varav 150 000
SEK till ordféranden och 100 000 SEK till var och en av 6vriga ledaméter som ej ar anstallda i bolaget.
Inget styrelsearvode har utbetalats under 2018.

Ersattning for arbete utanfor styrelseuppdraget faststélls av styrelsen. Styrelseledamot deltar ej i beslut
om egen ersattning.
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Verkstéllande direktor

Anders Olsson ar verkstallande direktor i Cassandra Oil AB sedan 27 augusti 2015. Som verkstallande
direktor for det heldgda dotterbolaget Cassandra Oil Technology AB tillirade Jan Jakobsson den 1 juli
2016.

AKTIEDATA OCH BOLAGSSTYRNING

Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet i Cassandra Oil AB uppgick vid ingangen av rakenskapsaret till 59 742 841,50 SEK for-
delat pa 119 484 965 aktier, envar aktie med kvotvardet 0,50 SEK.

Under 2018 genomférde Cassandra Oil tre nyemissioner

Datum Fordnd- Ack. Aktie- Foérandring Ack. Antal  Kvot-
ring Kapital (kr)  Antal aktier Aktier  virde

Aktieka-

pital
Nyemission Kvittning Jan 2018 +4 784 352 64 490 834,5 +9 496 704 128 981 669 0,5
Nyemission Kvittning Juni 2018 +4 600 000 69 090 834,5 +9 200 000 138 181 669 0,5
Nyemission Kvittning Aug. 2018 +4 600 000 73 690 834,50 +9 200 000 147 381 669 0,5

Vid utgangen av rakenskapsaret uppgick aktiekapitalet i Cassandra Qil AB till 73 690 834,50 SEK for-
delat pa 147 381 669 aktier, envar aktie med kvotvardet 0,50 SEK.

Varje aktie berattigar till en rést vid bolagsstdmma. Samtliga aktier ager lika ratt till andel i foretagets
tillgangar, vinst och utdelning.

Marknadsnotering av aktien

Cassandra Oil AB:s aktier handlas fran 2018-11-22 pa Mangoldlistan i Stockholm. Aktiens kortnamn ar
CASO.

Antalet aktiedgare i Cassandra Oil uppgick den 28 december 2018 till 7 108.

Optionsprogram for styrelse och ledande befattningshavare

Bolagsstamman 2016 beslutade om emission av hégst 2 000 000 st. teckningsoptioner pa foljande

villkor:

1. Teckningsoptionerna skall utges utan foretradesratt for Bolagets nuvarande aktiedgare.

2. Teckningsoptionerna skall &ga ratt att tecknas med 1 000 000 st av styrelseordférande Finn
Johnsson samt med 1 000 000 st av dotterbolaget Cassandra Qil Technology AB for vida-
rebefordran till andra styrelseledamoter och nyckelpersoner i bolagets ledning i enlighet
med instruktioner fran moderbolagets styrelse.

3. Overteckning kan inte ske.

Teckningsoptionerna skall tecknas senast den 10 maj 2016.

5. Betalning for teckningsoptionerna skall av Finn Johnsson utges med 0,15 kr per tecknings-
option vilket ar teckningsoptionens framraknade varde enligt Black & Scholes — modellen.
Emissionen till Cassandra Oil Technology AB sker vederlagsfritt. FOr det fall att Finn Johns-
son slutar i styrelsen tidigare @n 3 ar frdn och med idag skall proportionerligt antal teck-
ningsoptioner dverlatas fran Finn Johnsson till Cassandra Oil Technology AB.

6. Teckningsoptionerna medfér en ratt att teckna en ny aktie i Bolaget under perioden fran och
med den 1 maj 2019 — 31 december 2019 for 5,25 kr per nytecknad aktie. De nytecknade
aktierna medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen fér utdelning som beslutas narmast
efter det att teckning verkstallts

>
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Enligt beslut vid bolagsstamman 2018 har Cassandra Qil ytterligare tva incitamentsprogram om vardera
1 miljon teckningsoptioner

1 000 000 teckningsoptioner att tecknas av styrelseordférande Finn Johnsson. Varje options-
ratt berattigar till teckning av en aktie och optionerna kan tecknas till en kurs om 0,50 kr per
aktie under 1 maj 2019 — 31 december 2019.

1 000 000 teckningsoptioner att tecknas av dotterbolaget Cassandra QOil Technology AB for
vidaredverlatelse till ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner. Varje optionsratt
berattigar till teckning av en aktie och optionerna kan tecknas till en kurs om 0,50 kr per ak-
tie under 1 maj 2019 — 31 december 2019.

Andring av bolagsordningen

Arsstamman 2018 beslutade att &ndra § 4 i bolagsordningen fran tidigare text
"Aktiekapitalet skall utgéra lagst 60 000 000 kronor och hégst 120 000 000 kronor.” ill
"Aktiekapitalet skall utgéra lagst 60 000 000 kronor och hégst 240 000 000 kronor.”

Arsstamman 2018 beslutade att &ndra § 5 i bolagsordningen fran tidigare text

"Antalet aktier skall vara lagst 60 000 000 och hdgst 120 000 000. Alla aktier ar av samma slag.”
till "Antal aktier skall vara lagst 120 000 000 och hégst 480 000 000. Alla aktier &r av samma
slag.”

Bemyndigande om nyemission

Vid arsstamman 2018 beslutades att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram
till ndstkommande arsstdmma besluta om nyemission av aktier eller emission av teckningsoptioner
och/eller konvertibler mot kontant betalning och/eller med bestdmmelse om apport eller kvittning. Beslut
skall kunna fattas med eller utan féretradesratt for aktiedgarna.

Syftet med bemyndigandet och skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att mojliggora
slutférandet av pagaende forhandlingar samt anskaffning av kapital fér expansion, féretagsférvarv och
bolagets rorelse. Det totala antalet aktier som ska kunna ges ut med stéd av bemyndigandet begransas
av bolagsordningens begransning av maximalt antal aktier.

Svensk kod for bolagsstyrning

Aktien i Cassandra Oil AB handlas pa Mangoldlistan i Stockholm och bolaget har saledes ingen skyl-
dighet att folja Svensk kod fér bolagsstyrning.

Valberedning
Arsstamman 2018 utsag inte nagon valberedning.
Arsstimman

Arsstamman &r bolagets hégsta beslutande organ. Moderbolagets arsstamma kommer att 4ga rum i
Vasterds den 12 juni 2019.

Utdelningspolicy

Storleken pa framtida eventuella aktieutdelningar till aktiedgarna i Cassandra Qil ar beroende av ett
antal faktorer, sdsom resultat, finansiell stallning, kassafléde och rérelsekapitalbehov. Forst da en lang-
siktig Ibnsamhet kan férutses, kommer utdelning till aktiedgarna att kunna ske. Under de narmaste aren
férvantas det inte bli aktuellt med utdelning utan tillgangliga medel kommer att anvandas fér Cassandra
Oils expansion.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR
Riskanalys

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika risker. Koncernens riskanalys och riskhantering be-
skrivs i not 3. En sammanstallning av de riskfaktorer som bedéms ha stdrst betydelse fér Cassandra Oll
aterfinns pa bolagets hemsida, www.cassandraoil.se.

Tvister

Cassandra QOil AB:s dotterbolag Cassandra Oil Technology AB ("Cassandra") ligger i tvist med Lansfoér-
sakringar Bergslagen med anledning av krav pa forsakringsersattning hanforlig till fabriksbranden i bo-
lagets lokaler den 28 maj 2017. Dom meddelades fran Vastmanlands Tingsratt den 29 mars 2019.
Tingsratten bifaller ej Cassandras yrkanden. Domen har 6verklagats till Svea Hovratt.

For ytterligare information se "Viktiga handelser under perioden” respektive "Viktiga handelser efter pe-
rioden”

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Styrelsen foreslar att moderbolagets disponibla vinstmedel 332 965 KSEK, varav arets resultat -13 397
KSEK, 6verfors i ny rékning och att ingen vinstutdelning lamnas.

Resultatet for koncernens och moderbolagets verksamhet samt dess finansiella stéllning vid raken-
skapsarets slut framgar av efterféljande resultat- och balansrakningar, kassaflédesanalyser samt tillho-
rande noter. Balans- och resultatrékningar kommer att faststallas vid &rsstdmman den 12 juni 2019.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
OCH TILLHORANDE NYCKELTAL

2018 2017
KSEK Not helar helar
Rorelseintikter
Nettoomsittning - -
Ovriga intikter - -
Summa intikter - -
Forindring produkter i arbete 13 0 -43 500
Rorelsens kostnader
Révaror och fornddenheter 0 -1 886
Ovriga externa kostnader 6,8 -10 877 -17 828
Personalkostnader 7 -9 813 -12 280
Avskrivningar 10,11 -4 906 -5 194
Summa rorelsekostnader -25596 -37 188
Rorelseresultat -25596 -80 688
Finansiella kostnader och liknande resultatposter 20 -4 626 -5 085
Finansnetto -4 626 -5 085
Resultat fore skatt -30 222 -85 773
Inkomstskatt 9 - -
Arets resultat -30 222 -85 773
Resultat per aktie fore och efter utspadning hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare, SEK -0,21 -1,16
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas till resultatrakningen:
Omrékningsdifferenser 1426 527
TOTALRESULTAT -28 796 -85 246
Hanforligt till: Moderbolagets aktiedgare -28 796 -85 246

2018 2017
NYCKELTAL helar helar
Omséttning per anstilld, MSEK - -
Genomsnittligt antal aktier under &ret, tusental 136 429 74 044
Antal aktier vid arets utgang, tusental 147 382 119 485
Rorelsemarginal neg neg

For definitioner av nyckeltal, se sidan 26
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KONCERNENS BALANSRAKNING
OCH
TILLHORANDE NYCKELTAL

2018 2017
KSEK Not 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar 10
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 15433 18 682
Patent Sverige 7391 8 808
Patent Internationellt 1292 1526
Summa immateriella anldggningstillgangar 24 116 29 016
Materiella anldggningstillgangar 11 367 445
Summa materiella anlidggningstillgangar 367 445
Summa anliggningstillgangar 24 483 29 461
Omsittningstillgangar
Produkter i arbete 13 16 566 16 566
Ovriga fordringar 14 4340 1139
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0 347
Likvida medel 15 60 147
Summa omsittningstillgangar 20 966 18 199
SUMMA TILLGANGAR 45 449 47 660
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 16
Aktiekapital 73 691 59 742
Ovrigt tillskjutet kapital 200 942 203 921
Ovriga reserver 2063 637
Balanserat resultat -284 330 -254 108
Summa eget kapital -7 634 10 192
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 17 19217 19217
Leverantorsskulder 16 512 8677
Ovriga skulder 18 10 254 5423
Upplupna kostnader och forutbetalda kostnader 19 7 100 4151
Summa kortfristiga skulder 53 083 37 468
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 45 449 47 660
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NYCKELTAL 2018 2017
Soliditet -16,8% 21,4%
Genomsnittligt antal aktier, tusental 136 429 74 044
Antal aktier vid arets utgang, tusental 147 382 119 485
Likvida medel per aktie, SEK 0,00 0,00
Eget kapital per aktie, SEK -0,05 0,09
Borskurs vid érets slut, SEK/aktie 0,17 0,38
Kurs/eget kapital -3,28 4,45
Borskurs vid arets slut, SEK - totalt 25055 45 404

For definitioner av nyckeltal, se sidan 26
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FORANDRING | KONCERNENS EGET KAPITAL

) ) Balanse-

KSEK Aktie- Ovrigt  Ovriga rat Summa

kapital tillskjutet reserver resultat eget

kapital kapital

Ingiende balans per 1 januari 2017 62 656 199 739 110 -201 020 61 485
Periodens resultat - - - 85773 -85 773
Omrékningsdifferenser - - 527 - 527
Summa totalresultat 0 0 527 -85773 -85 246
Transaktioner med aktiedigare
Personaloptionsprogram:
- vérde pa anstilldas tjdnstgoring - 29 - - 29
Nedséttning av aktiekapital -32 685 - - 32 685
Nyemissioner, netto efter
transaktionskostnader 29771 4153 - - 33924
Eget kapital per 31 december 2017 59 742 203 921 637 -254108 10 192
Ingiende balans per 1 januari 2018 59 742 203 921 637 -254108 10 192
Periodens resultat - - - -30 222 -30 222
Omrékningsdifferenser - - 1426 - 1426
Summa totalresultat 0 0 1426  -30222 -28 796
Transaktioner med aktieligare
Personaloptionsprogram:
- vérde pa anstélldas tjdnstgoring - 28 - - 28
Nyemissioner, netto efter
transaktionskostnader 13 949 -3 007 - - 10 942
Eget kapital per 31 december 2018 73 691 200 942 2063 -284 330 -7 634
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
OCH TILLHORANDE NYCKELTAL

2018 2017

KSEK helar helar
Kassaflode fran den l6pande verksam-
heten
Rorelseresultat -25 596 -80 688
Justering for:

Avskrivningar anldggningstillgangar 4906 5194

Nedskrivningar av anldggningstillgédngar

och produkter i arbete - 43 500
Betalda réntor -139 -5 085
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forindring av rorelsekapital -20 828 -37 079
Kassaflode fran fordandringar i rorelsekapital
Forandring pagéende arbeten 0 0
Forandring kortfristiga fordringar -436 1 047
Forandring leverantdrsskulder 7 835 5052
Forandring kortfristiga skulder 782 2940
Kassaflode fran den l6pande verksam-
heten -12 647 -28 040
Finansieringsverksamheten
Emissioner 0 28 337
Upptagna lan 12 560 20332
Amortering av lan 0 -20 846
Kassaflode fran finansieringsverksam-
heten 12 560 27 823
Arets kassaflode -87 =217
Likvida medel vid periodens bérjan 147 364
Likvida medel vid periodens slut 60 147
NYCKELTAL 2018 2017

helar helar

Genomsnittligt antal aktier, tusental 136 429 74 044
Antal aktier vid periodens utgéng, tusental 147 382 119 485
Kassaflode fran den 16pande verksamheten
per
aktier, SEK -0,09 -0,38

For definitioner av nyckeltal, se sidan 26
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2018 2017
KSEK Not helar helar
Rorelseintikter
Nettoomsittning 18 600 600
Summa intikter 600 600
Rorelsens kostnader
Externa kostnader 6,8 -5 635 -8 896
Personalkostnader 7 -3 844 -2 628
Summa rorelsekostnader -9 479 -11 524
Rorelseresultat -8 879 -10 924
Finansiella kostnader och liknande resultatposter 20 -4 518 -4 956
Finansnetto -4 518 -4 956
Resultat fore skatt -13 397 -15 880
Skatt pé arets resultat - -
Arets resultat -13 397 -15 880
TOTALRESULTAT -13 397 -15 880

I moderbolaget finns inga poster som redovisas i
Ovrigt totalresultat varfér summa totalresultat

Overensstimmer med arets resultat
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

2018 2017
KSEK Not 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 12 427 029 417 029
Summa anliggningstillgangar 427 029 417 029
Omsittningstillgangar
Fordringar hos koncernforetag 7 454 8283
Kortfristiga fordringar 14 2305 137
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0 600
Likvida medel 7 82
Summa omsittningstillgangar 9766 9102
SUMMA TILLGANGAR 436 795 426 131
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 16
Bundet eget kapital
Aktiekapital 73 691 59 742
Reservfond 7260 7260
Fritt eget kapital
Overkursfond 874 007 876 986
Balanserat resultat -527 645 -511 764
Arets resultat -13 397 -15 880
Summa eget kapital 413 917 416 344
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 11251 5180
Skulder till koncernforetag 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 18 8531 3668
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 19 3096 939
Summa kortfristiga skulder 22 878 9 787
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 436 795 426 131
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FORANDRING | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

Bundet eget kapi-
tal Fritt eget kapital
KSEK Aktie- Reserv-  Overkurs- Balanserat Summa
kapital fond fond resultat eget
kapital
Ingiende balans per 1 januari 2017 62 656 7260 872 804 -544 450 398271
Arets resultat - - - -15880 -15880

Summa totalresultat - - - -15880 -15880
Transaktioner med aktiedigare
Personaloptionsprogram:

- vérde pa anstélldas tjinstgoring - - 29 - 29
Nedsittning av aktiekapital -32 685 - - 32 685 -
Emissioner, netto efter -
transaktionskostnader 29771 - 4153 - 33924
Eget kapital per 31 december 2017 59 742 7260 876 986 -527 645 416 344
Eget kapital per 1 januari 2018 59 742 7260 876 986 -527 645 416 344
Periodens resultat - - -13397  -13 397
Summa totalresultat - - - -13397 -13397
Transaktioner med aktiedigare
Personaloptionsprogram:

- vérde pa anstélldas tjdnstgoring - - 28 - 28
Emissioner, netto efter -
transaktionskostnader 13 949 - -3 007 - 10 942
Eget kapital per 31 december 2018 73 691 7260 874 007 -541 042 413917
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

2018 2017
KSEK helar helar
Kassaflode fran den l6pande verksam-
heten
Rorelseresultat -8 879 -10 924
Ovriga ej kassaflddespaverkande poster - -
Erhéllna réntor - -
Betalda réntor -36 -4 956
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forindring av rorelsekapital -8 915 -15 880
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital
Forandring kortfristiga fordringar -532 -652
Forandring leverantdrsskulder 6071 4574
Forandring kortfristiga skulder 741 1017
Kassaflode fran den lopande verksam-
heten -2 635 -10 941
Investeringsverksamheten
Investeringar i dotterbolag -10 000 -16 718
Kassaflode fran investeringsverksam-
heten -10 000 -16 718
Finansieringsverksamheten
Emissioner 0 28 337
Upptagna lan 12 560 -862
Kassaflode fran finansieringsverksam-
heten 12 560 27 475
Arets kassaflode -75 -184
Likvida medel vid periodens bérjan 82 266
Likvida medel vid periodens slut 7 82
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Fran och med den 3 juli 2016 tillampas nya riktlinjer for alternativa nyckeltal (APMs) utgivna av The
European Securities and Markets Authority (ESMA). Med alternativa nyckeltal avses finansiella matt
som inte finns definierade inom ramen fér IFRS.

Cassandra Oil anvander regelbundet alternativa nyckeltal i sin kommunikation fér att férbattra jamférel-
ser mellan olika tidsperioder och ge en djupare inblick i bolaget for analytiker, investerare och andra
intressenter.

Det ar viktigt att notera att inte alla féretag beréknar alternativa nyckeltal med samma metod och darfor
ar anvandbarheten av dess nyckeltal begransad och ska inte anvandas som ett substitut for finansiella
matt inom ramen for IFRS. Nedan presenteras hur dessa ar beraknade.

Omsittning per anstaélld
Nettoomsattning dividerat med medelantal anstéllda

Genomsnittligt antal aktier
Det genomsnittliga antalet aktier i Cassandra Oil AB har beraknats enligt IAS33

Antal aktier vid periodens utgang
Antal registrerade aktier per sista bérsdag fére 31 december

Omsittning per aktie, SEK
Nettoomsattning dividerat med genomsnittligt antal aktier

Nettoresultat per aktie
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie
Kassafléde dividerat med genomsnittligt antal aktier

Rorelsemarginal
Rdérelseresultat i relation till nettoomsattningen

Soliditet
Eget kapital i forhallande till balansomslutningen

Likvida medel per aktie
Likvida medel dividerat med balansdagens antal aktier

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med balansdagens antal aktier

Borskurs vid periodens slut
Officiell bérskurs per sista bérsdag fore den 31 december

Kurs/eget kapital
Totala borsvardet i relation till eget kapital

Borsvarde vid periodens slut
Officiellt bérsvarde per sista borsdag fére den 31 december
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Noter

Not 1. Generell information

Cassandra Oil AB (publ) (org nr 556526-6516) ar ett svenskt foretag som med hjalp av ny teknik ska
producera olja och gas ur kolvatehaltigt material, t ex uttjdnta bildack, plastavfall, "oljesludge”, spillolja
och pa sikt aven oljesand, oljeskiffer och elektronikskrot. Cassandra Oil har sitt huvudkontor i Vasteras.
Adress Sj0hagsvagen 14, 721 32 Vasteras. Tel 021-49 53 220. Styrelsen har sitt sate i Vasteras. Cas-
sandra Oils aktie ar listad pa Mangoldlistan i Stockholm med kortnamn CASO.

Styrelsen har den 14 maj 2019 godkant denna koncernredovisning for offentliggérande. Styrelsen fore-
slar att moderbolagets disponibla vinstmedel om 332 965 KSEK, varav arets resultat -13 397 KSEK,
Overfors i ny rékning och att ingen vinstutdelning Idmnas.

Koncernstruktur

Koncernen bestod per den sista december 2018 av moderbolaget Cassandra Oil AB samt dotterbolagen
Cassandra Oil Technology AB (100%), Cassandra Oil Processing AB (100%), samt Cassandra Oil
Espafia S.L (99,99%).

Royalty

D& Cassandra Oil (genom dotterbolaget Cassandra Oil Technology AB) férvarvade Anders Olssons
patent och teknologi ingicks ett avtal om réatt till royalty fér Anders Olsson. Avtalet omférhandlades under
2014 och ger nu Anders Olsson ratt till royalty fran och med den elfte processanlaggning baserad pa
teknologin som Cassandra Oil tillverkar och driftsatter. Royaltyn ska baseras pa reaktorns kapacitet och
ska uppga till ett belopp som motsvarar reaktorns faktiska kapacitet i férhallande till den kapacitet som
parterna uppskattade i samband med forvarvet av teknologin. Royaltyn fér processanlaggningar av mo-
dell CASO 1500 och mindre ar maximerad till EUR 1 000 000 per processanlaggning. Royaltyn ska
betalas ut med en tredjedel vid genomférd installation och inkérning av processanlaggningen. Reste-
rande tva tredjedelar betalas ut med en femtedel per ar under en femarsperiod. Royaltyn ar begransad
till totalt EUR 100 000 000. Beloppet ska inkludera eventuella skatter och sociala avgifter.

Not 2. Redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nar denna koncernredovisning upprattats anges
nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

2.1 Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Acccounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran Internat-
ional Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sdsom de har godkants av EU. Anskaff-
ningsvardemetoden tillampas. Vidare har arsredovisningslagen (ARL) och Radet fér finansiell rapporte-
ring utgiven rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats.

Moderbolaget har upprattat &rsredovisningen enligt ARL och av Radet fér finansiell rapportering utgiven
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Under not 2.17 nedan anges vilka sarskilda
redovisningsprinciper som ar tillampliga for moderbolaget. | 6vrigt redovisas moderbolaget enligt samma
principer som koncernen.

Arsredovisningen skall pa ett begripligt, relevant, tillférlitligt och jamférbart satt ge en rattvisande bild av
koncernens och moderbolagets finansiella stallning, finansiella resultat och kassafléden. Att uppratta
rapporter i 6verensstimmelse med IFRS kraver anvandning av redovisningsmassiga uppskattningar.
Vidare kravs att koncernledningen och styrelsen gor vissa beddmningar vid tilldampningen av féretagets
redovisningsprinciper, se not 4.
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2.1.1 Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar
Standarder, &ndringar och tolkningar av befintliga standarder som trétt i kraft under 2018

Under aret har inga standarder, tolkningar eller &ndringar av befintliga standarder tratt i kraft som haft
nagon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Nya standarder och tolkningar som &nnu inte har tilldmpats av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft fér rakenskapsar som bdérjar efter 1 januari 2017 har
inte tillAmpats vid upprattandet av denna finansiella rapport.

- IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgangar och skulder och infér
nya regler for sdkringsredovisning. Den fullstdndiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersatter
de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och vardering av finansiella instrument och introducerar
en ny nedskrivningsmodell

Standarden ar tillamplig for rakenskapsar som pabdrjas den 1 januari 2018 eller senare. Standarden ar
antagen av EU.

Koncernens analys har visat att implementeringen av IFRS 9 inte kommer ha nagon vasentlig effekt pa
koncernens finansiella rapporter baserat pa verksamhetens omfattning under 2017. Nagra évergangsef-
fekter kommer saledes inte att uppsta som en féljd av inférandet av redovisningsstandarden.

- IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder

IFRS 15 ar den nya standarden for intédktsredovisning. IFRS 15 erséatter IAS 18 Intékter och IAS 11
Entreprenadavtal.

IFRS 15 bygger pa principen att intdkter redovisas nar kunden erhaller kontroll éver den férsalda varan
eller tjansten — en princip som ersatter den tidigare principen att intdkter redovisas nar risker och for-
maner Qvergatt till képaren. De principer som IFRS 15 bygger pa ska ge anvandare av finansiella rap-
porter mer anvandbar information om féretagets intakter. Den utdkade upplysningsplikten innebar att
information om intéktsslag, tidpunkt for reglering, osékerheter kopplade till intédktsredovisning samt
kassaflode hanforligt till foretagets kundkontrakt ska ldmnas. En intakt ska enligt IFRS 15 redovisas nar
kunden erhaller kontroll ver den férsalda varan eller tjansten och har méjlighet att anvanda eller erhaller
nyttan fran varan eller tjansten.

Standarden trader ikraft den 1 januari 2018. Standarden &r antagen av EU. Fortida tillampning ar tillaten.

Koncernens analys har visat att implementeringen av IFRS 15 inte kommer ha nagon vasentlig effekt
pa koncernens finansiella rapporter baserat pa verksamhetens omfattning under 2018. Nagra over-
gangseffekter kommer séaledes inte att uppsta som en féljd av inférandet av redovisningsstandarden.

- IFRS 16 Leasing

| januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som kommer att ersatta IAS 17 Leasingavtal
samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kraver att tillgdngar och skulder
hanforliga till alla leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i balansrakningen. Denna redovisning
baseras pa synsattet att leasetagaren har en rattighet att anvanda en tillgang under en specifik tidspe-
riod och samtidigt en skyldighet att betala fér denna rattighet. Redovisningen for leasegivaren kommer
i allt vasentligt att vara oférandrad.

Standarden ar tillamplig for rakenskapsar som pabdrjas den 1 januari 2019 eller senare. Foértida tillamp-
ning ar tilldten forutsatt att &ven IFRS 15 Intakter frdn avtal med kunder tillampas. Standarden ar anta-
gen av EU.

Koncernen ar leasetagare i operationella leasingavtal vilka forvantas paverkas av IFRS 16 genom att
dessa avtal ska redovisas med en tillgdng och en skuld i balansrédkningen samt i resultatrakningen med
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en avskrivning pé tillgdngen och en rantekostnad pé leasingskulden. Enligt nuvarande IAS 17 kostnads-
fors leasingavgiften dver leasingperioden. Koncernen har annu inte utvarderat fullt ut hur effekten pa-
verkar koncernens finansiella stallning.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu inte har tratt i kraft, vantas ha nagon vasentlig
inverkan pa koncernen.

2.2 Koncernredovisning

Dotterforetag ar alla féretag (inklusive strukturerade foretag) éver vilka koncernen har bestdmmande
inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nar den exponeras for eller har ratt till rérlig avkastning
fran sitt innehav i féretaget och har mojlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i féretaget.
Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen fradn och med den dag da det bestdmmande inflytandet
Overfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestam-
mande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseférvarv. Kopeskillingen for forvarvet av
ett dotterforetag utgoérs av verkligt varde pa dverlatna tillgangar, skulder och de aktier som emitterats av
koncernen. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar. Identifierbara férvarvade till-
gangar och 6vertagna skulder i ett rérelseférvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pé forvarvs-
dagen. Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster och férluster pa trans-
aktioner mellan koncernforetag elimineras.

Koncernredovisningen omfattar Cassandra Oil AB (moderbolaget) och samtliga bolag i vilka moderbo-
laget vid rékenskapsarets utgang, direkt eller indirekt, &gde mer &n 50 procent av rostetalet for samtliga
aktier och andelar — per den sista december 2018 Cassandra Oil Technology AB (100%), Cassandra
Oil Processing AB (100%) samt Cassandra Oil Espafia S.L (99,99%). Bolagets JV i Spanien, som
samags av Cassandra Oil Espafia S.L. och Valoriza, har varken tillgangar eller skulder.

2.3 Segmentsrapportering

Roérelsesegment rapporteras pa ett satt som dverensstdmmer med den interna rapportering som lam-
nats till den hogste verkstallande beslutsfattaren. Den hégste verkstallande beslutsfattaren ar den funkt-
ion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av rérelsesegmentets resultat. | koncernen
har denna funktion identifierats som koncernens VD.

2.4 Utlandska valutor

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i koncernen ar varderade i den valuta
som anvands i den ekonomiska miljé dar respektive féretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell va-
luta). | koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som ar moderbolagets funktionella valuta
och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler
pa transaktionsdagen eller den dag da posterna omvarderas. Valutakursvinster- och forluster som upp-
kommer vid betalning av sddana transaktioner och vid omrakning av monetara tillgadngar och skulder i
utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen.

Valutakursvinster- och forluster som hanfor sig till 1&n och likvida medel redovisas i resultatrakningen
som finansiella intakter eller kostnader. Alla évriga valutakursvinster- och férluster redovisas som 6vriga
rorelseintékter/rorelsekostnader i resultatrakningen.

Koncernféretag

Resultat och finansiell stalining for alla koncernféretag (av vilka inget har en hdginflationsvaluta som

Cassandra Oil AB — Arsredovisning 2018

‘ 29




CASSANDRAOIL >

funktionell valuta) som har en annan funktionell valuta an rapportvalutan, omraknas till koncernens rap-
portvaluta enligt féljande:

- tillgangar och skulder for var och en av balansrakningarna omraknas till balansdagens kurs;

- intakter och kostnader for var och en av resultatrékningarna omraknas till genomsnittlig valuta-
kurs, och alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas i 6vrigt totalresultat.

Foljande valutakurser har tillampats i bokslutet:

Valuta Resultatrékning Balansrakning

EUR 10,361 10,192

2.5 Aktiverade utvecklingskostnader samt 6vriga immateriella tillgangar

Utgifter avseende storre utvecklingsprojekt hanférliga till nya produkter eller uppgraderingar av nuva-
rande produkter aktiveras som immateriella tillgangar i den omfattning som dessa utgifter férvantas
generera framtida ekonomiska férdelar. Utvecklingsutgifter som tidigare har redovisats som en kostnad
redovisas inte som en tillgang i efterféljande perioder. Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten skrivs
av linjart dver den period som de férvantade férdelarna beraknas komma féretaget tillgodo. Avskriv-
ningen av patent goérs under motsvarande period dven om patenttiden ar langre. Under aret har inga
kostnader relaterade till utvecklingen av processanlaggningen CASO 600 aktiverats som immateriella
anlaggningstillgangar. Inga utgifter for patent har aktiverats under aret. Utgifter fér programvaror av
standardkaraktar kostnadsférs |6pande. En tillgangs redovisade varde skrivs omgaende ner till dess
atervinningsvarde om tillgadngens redovisade varde Overstiger dess bedémda atervinningsvarde. En
nedskrivning skall omedelbart kostnadsforas i resultatrakningen. Immateriella anlaggningstillgangar
skrivs av systematiskt dver tillgangens bedémda nyttjandeperiod. Nar tillgdngarnas avskrivningsbara
belopp faststalls, beaktas i forekommande fall tillgangens restvarde. Linjar avskrivningsmetod anvéands
for samtliga typer av immateriella tillgangar. Féljande avskrivningstider tillampas

Balanserade utvecklingskostnader 10 ar
Patent 10 ar

For mer information, se not 4.

2.6 Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Immateriella tillgadngar som inte ar fardiga fér anvandning och darfér inte skrivas av, prévas arligen
avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs av bedéms med avseende pa
vardenedgang narhelst handelser eller férandringar i férhallanden indikerar att det redovisade vardet
kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgdngens redovisade
varde dverstiger dess atervinningsvéarde. Atervinningsvéardet ar det hégre av tillgangens verkliga véarde
minskat med férsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid bedémning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden (kassagener-
erande enheter).

2.7 Materiella anldaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med avskrivningar. Férbatt-
ringsutgifter laggs till tillgangens redovisade varde. Alla andra reparationer och underhéll redovisas som
kostnader i resultatrakningen under den period de uppkommer. Materiella anlaggningstillgangar skrivs
av systematiskt dver tillgdngens bedémda nyttjandeperiod. Nar tillgangarnas avskrivningsbara belopp
faststalls, beaktas i forekommande fall tillgadngens restvarde. Linjar avskrivningsmetod anvands for
samtliga typer av materiella tillgadngar. Féljande avskrivningstider tillampas:

Byggnader 10-15 ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 10-15 ar
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Inventarier 5ar

| de fall en tillgangs redovisade varde 6verstiger dess berdknade atervinningsvarde skrivs tillgangen
omedelbart ner till sitt atervinningsvarde.

2.8 Varulager

Anskaffningsvardet for fardiga varor och pagaende arbeten bestar av direkta kostnader, direkt 16n, andra
direkta kostnader samt hanférbara indirekta tillverkningskostnader (baserade pa normal tillverknings-
kapacitet). Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade forsaljningspriset i den |6pande verksamheten,
med avdrag for tillampliga rérliga férsaljningskostnader. Koncernens varulager bestar av maskiner un-
der tillverkning som redovisas som Produkter i arbete.

2.9 Finansiella instrument

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument i féljande kategorier:
- Lanefordringar och kundfordringar
- Ovriga finansiella skulder

Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den finansiella tillgdngen férvarvades. Ledningen fast-
staller klassificeringen av de finansiella tillgadngarna vid det forsta redovisningstillfallet.

(a) Lénefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som inte ar derivat, som har faststallda eller
faststallbara betalningar och som inte ar noterade p& en aktiv marknad. De ingar i omsattningstillgangar
med undantag for poster med forfallodag mer &n 12 manader efter rapportperiodens slut, vilka klassifi-
ceras som anlaggningstillgangar. Koncernen har endast andra fordringar och likvida medel.

(b) Ovriga finansiella skulder

Forskott fran kunder, leverantérsskulder och den del av 6vriga kortfristiga skulder som avser finansiella
instrument klassificeras som 6vriga finansiella skulder.

2.9.1 Redovisning och vardering

Koncernens finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader.
Finansiella tillgadngar tas bort fran balansrakningen néar ratten att erhalla kassafldden fran instrumentet
har 16pt ut eller 6verforts och koncernen har dverfort i stort sett alla risker och férmaner som ar férknip-
pade med aganderatten. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar férpliktelsen i avtalet har
fullgjorts eller pa annat satt utslackts. Lanefordringar och kundfordringar samt 6vriga finansiella skulder
redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrante-
metoden.

2.10 Kundfordringar

Kundfordringar ar belopp som ska betalas av kunder for salda varor eller utférda tjanster i den lI6pande
verksamheten. Om betalning férvantas inom ett ar eller tidigare (eller under normal verksamhetscykel
om denna ar langre), klassificeras de som omsattningstillgangar. Om inte, tas de upp som anlaggnings-
tillgangar. Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffning-
svarde med tillAmpning av effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for vardeminskning.
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2.11 Likvida medel

| likvida medel ingar, i sdval balansrédkningen som i rapporten 6ver kassafléden, kassa, banktillgodoha-
vanden och &vriga kortfristiga placeringar med férfallodag inom tre manader fran anskaffningstidpunk-
ten.

2.12 Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Obligatoriskt inlésbara preferensaktier klassificeras som skul-
der.

2.13 Leverantorsskulder

Leverantdrsskulder ar forpliktelser att betala fér varor eller tjanster som har férvarvats i den 16pande
verksamheten fran leverantorer. Leverantdrsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de férefal-
ler inom ett ar eller tidigare. Om inte, tas de upp som langfristiga skulder.

2.14 Aktuella och uppskjutna inkomstskatter

Skatt redovisas i resultatrakningen, utom nar skatten avser poster som redovisas i 6vrigt totalresultat
eller direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas aven skatten i dvrigt totalresultat respektive eget kapital.
Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, juste-
ringar avseende tidigare ars aktuella skatt samt férandringar i uppskjuten skatt. Vardering av samtliga
skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och goérs enligt de skatteregler och skattesatser som
ar beslutade eller som ar aviserade och med stor sdkerhet kommer att faststallas. Periodens skattekost-
nad omfattar aktuell och uppskjuten skatt.

For mer information, se not 4.

2.15 Erséttningar till anstéllda
a) Pensionsférpliktelser

Huvuddelen av bolagets pensionsforpliktelser regleras via lagstadgade sociala kostnader. Ytterligare
vissa kostnader finns dar pensionsforpliktelser tacks genom att forsakring tecknats hos férsakringsfére-
tag. Dessa planer ar avgiftsbestdmda och enligt vilkken koncernen betalar fasta avgifter till en separat
juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgif-
ter on denna juridiska enhet inte har tillréckliga tillgangar for att betala alla ersattningar till anstéllda som
hanger samman med de anstalldas tjdnstgdring under innevarande eller tidigare perioder.

b) Erséttning vid uppségning

Ersattning vid uppsagning utgar nar en anstallds anstalining sagts upp av koncernen fére normal pens-
ionstidpunkt eller da en anstalld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sddana ersattningar. Koncernen
redovisar avgangsvederlag nar den bevisligen ar forpliktad endera att sdga upp anstallda enligt en de-
taljerad formell plan utan mgjlighet till aterkallande, eller att Iamna ersattning vid uppséagning som resul-
tat av ett erbjudande som gjorts fér att uppmuntra till frivillig avgang. Férméaner som forfaller mer éan 12
manader efter balansdagen diskonteras till nuvarde.

¢) Optionsprogram

Vid bolagsstdmman 2016 beslutades om emission av hdgst 2 000 000 st teckningsoptioner i Cassandra
Oil AB. Teckningsoptionerna har fatt kdpas av styrelse, ledande befattningshavare och 6vriga nyckel-
personer for marknadsvardet beraknat enligt Black & Scholes modell. Eftersom verkligt varde har erlagts
for teckningsoptionerna omfattas inte optionsprogrammet av IFRS 2 Ersattning till anstallda.

Programmet I6per Over 3 ar. | de fall nagon som omfattas av programmet avgar eller avslutar sin an-

stallning 6verfors proportioneligt antal optioner fran tecknaren till Cassandra Oil Technology AB. Teck-

naren aterfar da den del av inbetalt belopp som motsvarar anskaffningsvardet de optioner som éverfors
till Cassandra Oil Technology AB.
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Med hansyn till att inbetalt belopp kan komma att aterbetalas redovisas inbetalt belopp inledningsvis
som en skuld. Skulden reduceras sedan linjart mot eget kapital under optionsprogrammets I6ptid.

Enligt beslut vid bolagsstamman 2018 har Cassandra Oil ytterligare tva incitamentsprogram om vardera
1 miljon teckningsoptioner

1 000 000 teckningsoptioner att tecknas av styrelseordférande Finn Johnsson. Varje options-
ratt berattigar till teckning av en aktie och optionerna kan tecknas till en kurs om 0,50 kr per
aktie under 1 maj 2019 — 31 december 2019.

1 000 000 teckningsoptioner att tecknas av dotterbolaget Cassandra Oil Technology AB for
vidaredverlatelse till ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner. Varje optionsratt
berattigar till teckning av en aktie och optionerna kan tecknas till en kurs om 0,50 kr per aktie
under 1 maj 2019 — 31 december 2019.

2.16 Intdktsredovisning

Intakter varderas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas, och motsvarar de
belopp som erhalls fér salda varor efter avdrag for rabatter och mervardesskatt. Koncernen redovisar
en intakt nar dess belopp kan matas pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att tillfalla foretaget och eventuella sarskilda kriterier har uppfylits.

2.17 Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets arsredovisning ar uppréttad enligt Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rappor-
teringsrekommendation RFR 2, Redovisning for juridisk person. RFR 2 innebar att moderbolaget ska
tilldmpa samtliga av EU godkéanda IFRS och uttalanden sé& langt detta &r mojligt inom ramen fér Arsre-
dovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Uppstéllningsformer
Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens uppstallningsform.
Andelar i dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas enligt anskaffningsvardemetoden. Nar det finns en indikation pa att ak-
tier och andelar i dotterféretag minskat i varde gors en berékning av atervinningsvéardet. Ar detta lagre
an det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posterna Resultat fran an-
delar i koncernféretag.

3 Finansiell riskhantering

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella risker klassificerade antingen
som valutarisk eller likviditetsrisk. Riskerna évervakas och analyseras kontinuerligt av styrelse och led-
ning. Malsattningen ar att minimera eventuella negativa effekter pad Koncernens finansiella stallning.

Valutarisk

Eftersom koncernen har sina huvudsakliga tillgangar i SEK s& har koncernen under 2018 varit minimalt
exponerad mot fluktuationer i valutamarknaden dar férandringar i valutakurser kan paverka resultat,
kassafléde och eget kapital negativt.

Transaktionsrisker

Transaktionsrisker uppstar i kassaflodet da fakturering eller kostnader for fakturerade varor och tjanster
ej sker i den lokala valutan. Eventuella framtida intdkter kommer sannolikt vara denominerade i utlandsk
valuta, i synnerhet euro (EUR). Fér narvarande utnyttjar koncernen inte finansiella instrument for att
sakra valutakurser.
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Omrékningsrisker

Koncernen har ett dotterbolag i Spanien vilket ger en omrakningsrisk gentemot euro. Omrakningsrisken
har fér 2018 varit begransad med hansyn till omfattningen av verksamheten i Spanien.

Likviditetsrisk

Bolaget har sedan grundandet i princip varit helt eget kapitalfinansierat och da koncernen inte redovisat
nagon férsaljning har finansiering skett genom nyemissioner. Bolaget har aven erhallit ett férskott fran
kund pa 19,2 MSEK.

Kassaflédesprognoser upprattas av koncernens rorelsedrivande féretag manatligen och ledning/sty-
relse foljer noga rullande prognoser fér koncernens likviditetsreserv for att sakerstalla att koncernen har
tillrackligt med kassamedel for att méta behovet i den I6pande verksamheten.

Ytterst 6vervakar styrelsen koncernens kapitalstruktur och finansforvaltning, godkanner vissa arenden
som ror forvarv, investeringar, eventuell upplaning samt dvervakar I6pande exponeringen mot finansi-
ella risker.

Samtliga finansiella skulder har en I6ptid kortare @an 1 ar och I6per med marknadsmassig ranta. Skul-
dernas varde bedéms motsvara verkligt varde.

Geopolitisk-risk

Cassandra Oil ar och kommer att vara aktivt engagerat i flera olika lander. Risker kan uppkomma vid
foérandringar av lagstiftning betraffande utlandskt dgande, statligt deltagande, skatter, royalties, forplik-
telser och valutakontroll. Dessutom kan Cassandra verksamhet utsattas for politiska och ekonomiska
osakerheter, expropriation av tillgdngar, annullering eller justering av kontraktsratter, skatter, royalties,
forpliktelser, utlandska valutarestriktioner och andra risker som férorsakas av utldandska myndigheters
kontroll 6ver omraden dar Cassandra ar verksam i. Oljeanlaggningar ar potentiella mal fér militara op-
erationer och terrorism. Risker kan aven aktualiseras till féljd av inbérdeskrig eller uppror.

3.1 Hantering av kapital

Koncernens mél avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens férmaga att fortsatta sin verksam-
het, s& att den kan fortsatta generera avkastning till aktiedgarna och nytta fér andra intressenter samt
att uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapital nere.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen férandra utdelningspolicyn, aterbetala
kapital till aktiedgarna, utfarda nya aktier eller sélja tillgangar for att minska skulderna.

4 Kritiska redovisningsantaganden och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive férvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under rddande férhallanden.
Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden som kan komma att avvika fran verkligt
utfall.

Vérdering av immateriella anldggningstillgdngar

Bolagets immateriella anlaggningstillgangar bestar av balanserade utvecklingsutgifter och patent rela-
terade till bolagets egenutvecklade processanlaggning. Vardering har gjorts till anskaffningsvarde, vilket
for de balanserade utvecklingskostnaderna bestar av direkt I6n, direkt material, indirekt I16n och indirekt
material. Utgifterna har aktiviterats fram till dess att den férsta processanlaggningens grundladggande
konstruktion i allt vasentligt fardigstallts. Den forsta processanlaggningen (CASO 001) ar att betrakta
som en prototyp och &ven om den utgér en fysisk anlaggning sa ar utvecklingen den vasentliga delen.
Framtida processanlaggningar bygger pa den forsta processanlaggningens grundldggande konstuktion
med vissa anpassningar och modifieringar (och redovisas under varulager som produkter i arbete). De
balanserade utvecklingsutgifterna bedéms aktiverbara da koncernens framtida intakter ar beroende av
tillverkning och férsaljning av processanlaggningar och/eller intakter fran anvandning av processanlagg-
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ningar i egen regi eller tillsammans med samarbetspartners. Bolagets patent varderas till anskaffnings-
kostnaden for patentansokningar i respektive land vilket férutom eventuell anskaffningskostnad fér pa-
tentet, i huvudsak innefattar konsultkostnader, juridiska kostnader och registreringsavgifter.

Bolaget bedémer att nyttjandeperioden fér processanlaggningen ar atminstone 10 ar baserat pa den
beddmda tekniska utvecklingen. Men den faktiska nyttjandeperioden kan vara kortare eller langre an 10
ar, beroende pa den tekniska utvecklingen och konkurrenters agerande.

Om indikation pa nedskrivning foreligger berdknas atervinningsvardet av de immateriella tillgangarna
genom berakning av nyttjandevardet, vilket kraver att vissa antaganden maste goéras. Berdkningarna
utgar fran kassaflodesprognoser och antaganden faststallda av bolagets ledning och styrelse efter basta
beddmning. Det kan inte uteslutas att de intédkter som prognosticeras inte kommer att infrias eller att
faktiska intékter avviker vasentligt fran det som prognostiserats. Vid &rsredovisningens upprattande har
en nedskrivningsprévning gjorts baserat pa de industriella samarbeten i Danmark respektive Spanien
som ar narmast férestdende och som beskrivs i férvaltningsberattelsen.

Prognostiserade kassafléden fran dessa industriella samarbeten under de kommande 15 aren har dis-
konterats med en diskonteringsranta (WACC) om 15%. Ingen evig tillvaxtfaktor har tillampats i mo-
dellerna. Utfallet visar att bolagets vardering av de immateriella tillgdngarna kan férsvaras i bokslutet.
Aven vid en justering av diskonteringsrantan med +-/ 2% férsvaras vardet av de immateriella tillgang-
arna.

Vérdering av produkter i arbete

Bolagets produkter i arbete bestar av processanlaggningar som bygger pa den teknik som utvecklats
genom CASO 001. Bolaget har per 31 december 2018 en anléaggning placerad i Spanien (CASO 002).
CASO 003 och CASO 004 utrangerades efter branden 28 maj 2017. Vid varje bokslut gér ledningen en
beddmning enligt lAgsta vardets princip vilket innebar att varulagret varderas till det lagsta av anskaff-
ningsvarde och nettoférsaljningsvarde. Processanlaggningen i Spanien har per bokslutsdagen uppnatt
grundlaggande funktionalitet och bolaget bedémer att processanlaggningen har ett nettoférsaljnings-
varde i fardigt skick som Overstiger nedlagda kostnader samt tilkommande kostnader for fardigstal-
lande. Produkter i arbete har darfor varderats till anskaffningsvarde. Kostnader for testkdrning och for-
andringar i anlaggningens utformning ingar endast i anskaffningsvardet till den del anldggningens pre-
standa forbattrats.

Vérdering av aktier i dotterbolag

Om indikation p& nedskrivning av aktier i dotterbolag foreligger berédknas atervinningsvardet for aktier i
dotterbolag genom berakning av nyttjandevardet vilket kraver att vissa antaganden maste géras. Be-
rakningarna utgar fran kassaflddesprognoser och antaganden faststallda av bolagets ledning och sty-
relse efter basta bedémning. Det kan inte uteslutas att de intdkter som prognosticeras inte kommer att
infrias eller att faktiska intakter avviker vasentligt frin det som prognostiserats. Fér mer information om
varderingen av aktier i dotterbolag, se not 12.

Uppskjuten skattefordran och férlustavdrag

Bolaget har valt att inte redovisa nagon uppskjuten skattefordran avseende bolagets skattemassiga
underskott, da det ar osakert nar i tiden dessa kommer att kunna utnyttjas. Uppbokning av uppskjuten
skattefordran kommer att ske nar det med rimlig sékerhet kan antas att underskottsavdragen kan nyttjas
mot framtida skattepliktiga 6éverskott.

Koncernens forlustavdrag utgors i forsta hand av forluster som uppstatt inom ramen fér koncernens
nuvarande verksamhet. | vilken utstrdckning moderbolaget Cassandra Oil AB kommer att kunna utnyttja
forlusterna fran tidigare ar och som ar relaterade till tidigare verksamhet ar pa grund av den betydande
agarférandring som skedde i samband med verksamhetsférandringen osakert. Koncernens ackumule-
rade underskott uppgar till 309 725 KSEK (281 597 KSEK) varav 74 892 KSEK (74 892 KSEK) avser
Cassandra Oil AB:s tidigare verksamhet.

De skattemassiga underskotten kan rullas vidare och har ingen férfallodag.
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VD i moderbolaget Cassandra Oil AB ar koncernens hdgste beslutsfattare. Koncernens verksamhet
bestar endast av ett segment vilket avser tillverkning och férsaljning av processanlaggningar for utvin-
ning av olja, gas samt kol och stalpulver ur kolvatehaltiga ravaror.

6 Ovriga externa kostnader

KSEK

Ovriga externa kostnader
Fastighets- och lokalkostnader
Forbrukningsmaterial/inventarier
Forsaljningskostnader
Forvaltningskostnader

Ovriga externa tjanster

Ovriga kostnader

Totalt

7 Personal

Koncernen hade vid arets slut 11 (13) st

anstallda.

Genomsnittligt antal anstallda
Moderbolag

Dotterbolag

Totalt

KSEK

Loner, andra erséattningar
och sociala kostnader
Moderbolag

Dotterbolag

Totalt

KSEK

Loner, andra erséttningar
féordelade mellan styrelse, VD
och ovriga anstallda
Moderbolag

Dotterbolag

Totalt

| I6ner och andra ersattningar ingar

pensionskostnader med

Erséttning till styrelse och VD

Bjorn Hedberg, styrelseledamot

Finn Johnsson, styrelseordférande

Anders Olsson, styrelseledamot
Totalt

Koncernen
2018

1735

264

19

4 517
3198
1145

10 877

2018
Totalt

11

2018
Léner, andra
ersattningar
2394
4 068
6 462

2018
Styrelse och
VD

250
0
250

Grundlon/
Styrelsear-
vode

100

150

0

250

2017
2834
938
55

3 821
7 206
2973
17 828

Varav man
1
8
9

Sociala

kostnader
1410
1980
3390

Ovriga
anstallda
2144

4 068
6212

1104

Pensions-

kostnad
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Moderbolag
2018

75

22

17

2622

2503

396

5635

2017
Totalt
2
1
13

2017
Léner, andra
ersattningar
1752
6 480
8 232

2017
Styrelse och
VD

250
0
250

Grundlon/
Styrelsear-
vode

100

150

0

250

2017
62

66

37
3574
4413
745

8 896

Varav man
1
10
1

Sociala
kostnader
843
3397
4 240

Ovriga
anstallda
1502

6 480

7 982

1354

Pensions-

kostnad
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Det finns inga avtal om pensioner fér nagon av styrelseledamdéterna. Anders Olsson som tilltratt den 27
augusti 2015 som verkstallande direktdr tjanstgdr pa konsultbasis, har tva manaders uppsagningstid,
inget pensionsavtal. Det har inte under 2017 eller 2018 funnits nagra avtal om bonus eller rérlig ersatt-
ning.

Under 2016 beslutades vid den ordinarie arsstdmman att ett incitamentprogram skulle instiftas. | detta
har styrelseledaméter och ledande befattningshavare ratten att teckna optioner.

Under 2018 beslutades vid den ordinarie arsstdmman att tva incitamentprogram skulle instiftas. | det
ena har styrelseordféranden ratten att teckna optioner. | det andra har Cassandra Oil Technology AB
mojlighet att tilldela optioner till ledande befattningshavare.

Styrelseledaméterna och verkstallande direktéren ar samtliga man.

8 Ersittning till revisor

KSEK Koncernen Moderbolag

2018 2017 2018 2017
PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 125 339 125 339
Revisionsuppdrag utéver
revisionsuppdraget (emissionsuppdrag) 0 0 0 0
Skatteradgivning
Ovriga tjanster 0 0 0 0
Totalt 125 339 125 339

9 Inkomstskatt

Avstamning mellan teoretisk skattekostnad och redovi-

sad skatt
KSEK Koncernen Moderbolag

2018 2017 2018 2017
Resultat fore skatt -30 222 -85 773 -13 397 -15 880
Skatt vid svensk skattesats om 22% (22%) 6 649 18 870 2947 3494
Skatteeffekt av poster som &r ej
avdragsgilla / ej skattepliktiga
Ej skattepliktiga intakter 0 0 0 0
Ej avdragsgilla kostnader -35 -35 -21 -21
Okning av skatteméssigt underskott utan
motsvarande redovisning av uppskjuten
skattefordran -6 614 -18 835 -2 926 -3 473
Redovisad skattekostnad 0 0 0 0
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10 Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingskostnader

KSEK Koncernen Moderbolag

2018 2017 2018 2017
Ingaende anskaffningsvarden 32490 32490 - -
Aktiverade utvecklingskostnader 0 0 - -

Utgaende ackumulerade anskaffnings-

varden 32490 32490 - -
Ingaende ackumulerade avskrivningar -13 808 -10 559 - -
Arets avskrivning -3 249 -3 249 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -17 057 -13 808 - -
Utgaende redovisat varde 15433 18 682 - -

Aktiverade utvecklingskostnader utgdrs av internt upparbetade kostnader for utveckling avseende
processanldggningarna CASO 001 (av modellen CASO 600) samt CASO 1500. Avskrivning
paborjades under 2013 da modellen CASO 600 ansags ha natt stadiet att serietillverkning kunde
paborjas. Processanlaggningarna av modellen CASO 600 som darefter tillverkats redovisas som
Produkter i arbete, se not 12.

Patent Sverige

KSEK Koncernen Moderbolag
2018 2017 2018 2017
Ingaende anskaffningsvarden 14 170 14 170 - -

Aktiverade utvecklingskostnader - - - -

Utgaende ackumulerade anskaffnings-

véarden 14 170 14 170 - -
Ingaende ackumulerade avskrivningar -5 362 -3 945 - -
Arets avskrivning -1 417 -1417 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -6 779 -5 362 - -
Utgaende redovisat varde 7 391 8 808 - -
Patent Internationellt
KSEK Koncernen Moderbolag

2018 2017 2018 2017
Ingaende anskaffningsvarden 2333 2333 - -

Aktiverade utvecklingskostnader - - - -

Utgaende ackumulerade anskaffnings-

varden 2333 2333 - -
Ingaende ackumulerade avskrivningar -807 -574 - -
Arets avskrivning -233 -233 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 040 -807 - -
Utgaende redovisat varde 1292 1526 - -
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11 Materiella anldaggningstillgangar

KSEK Koncernen Moderbolag

2018 2017 2018 2017
Ingaende anskaffningsvarden 499 1209 - -
Anskaffningar - - - -
Utrangeringar 0 -710 - -
Utgaende ackumulerade anskaffnings-
véarden 499 499 - -
Ingadende avskrivningar -54 -827 - -
Arets avskrivningar -100 -295 - -
Utrangeringar 0 710 - -
Omrakningsdifferens 22 358
Utgaende ackumulerade avskrivningar -132 -54 - -
Utgaende redovisat varde 367 445 - -

12 Andelar i koncernféretag (moderbolag)

Dotterbolagets namn Org.nummer  Site Kapital- Bokfort Bokfort

andel varde 2018  viérde 2017
Cassandra Oil Technology AB 556865-4858 Vasteras 100% 420 000 410 000
Cassandra Oil Processing AB 556884-6488 Vasteras 100% 50 50
Cassandra Oil Espania, S.L B90104027 Sevilla 99,9 6 979 6 979
Totalt 427 029 417 029

13 Produkter i arbete

KSEK Koncernen Moderbolag

2018 2017 2018 2017
Produkter i arbete vid arets borjan 16 566 60 066 - -
Under aret nedlagda kostnader 0 0 - -
Under aret aterforda kostnader 0 -43 500 - -
Produkter i arbete vid arets utgang 16 566 16 566 - -

Koncernens produkter i arbete avser processanlaggningen CASO 002 som ar placerad i Spanien.
Aterférda kostnader avser CASO 003 och CASO 004 som férsvann i branden i Vasteras. Den forsta
processanlaggningen som koncernen tillverkade, CASO 001, samt utvecklingen av CASO 1500 ar re-
dovisade som balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. Se not 10.
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14 Ovriga fordringar

KSEK Koncernen Moderbolag

2018 2017 2018 2017
Skattefordringar 1892 438 8 134
Ovriga fordringar 2448 701 2297 3
Summa 4 340 1139 2305 137

15 Likvida medel

Per den 31 december 2018 hade koncernen 60 (147) TSEK i likvida medel. Det finns inga
krediter utstallda pa koncernen.

16 Eget kapital

Aktiekapitalet utveckling

Forandring  Ack. aktie- Forandring Ack. antal Kvotvarde

Datum aktiekapital (kr)  kapital (kr) antal aktier aktier (kr)

Ingadende balans Juli 2004 1 086 682 108 668 216 0,01
Nyemission November 2009 +1 086 682,16 2173 364 +108 668 216 217 336 432 0,01
Nyemission November 2010 +2 991 230,78 5164 595 +299 123 078 516 459 510 0,01
Nyemission December 2010 +0,90 5164 596 +90 516 459 600 0,01
Sammanlaggning December 2010 -— 5164 596 -514 738 068 1721 532 3,00
Nyemission Mars 2012 +900 000 6 064 596 +300 000 2021532 3,00
Minskning aktiekapital April 2012 —4 043 064 2021532 -- 2021532 1,00
Apportemission April 2012 +23 339482 25361014 +23339482 25361014 1,00
Nyemission Maj 2012 +1010766 26371780 +1010766 26371780 1,00
Nyemission Maj 2014 +1351705 27723485 +1351705 27723485 1,00
Nyemission Juni 2014 +791 153 28514 638 +791 153 28514 638 1,00
Nyemission Nov 2014 +857 143 29371781 +857 143 29 371781 1,00
Nyemission Okt 2015 +1 500000 30871781 +1500000 30871781 1,00
Nyemission Okt 2015 +3000000 33871781 +3000000 33871781 1,00
TOS3 inlosta Juni 2016 +41 33871822 +41 33871822 1,00
Nyemission Aug 2016 +15054 124 48925946 +15054 124 48 925 946 1,00
Nyemission Aug 2016 +5403 888 54329834 +5403 888 54329834 1,00
Nyemission Aug 2016 +8 326 667 62656 501 +8 326 667 62 656 501 1,00
Nyemission Maj 2017 +2713188 65369689 +2713188 65 369 689 1,00
Minskning Aktiekapital Juli 2017 -32 684 844,50 32 684 844,50 - 65369689 0,50
Nyemission Kvittning Sept 2017 +1 860 065 34 544 909,50 +3 720 130 69 089 819 0,50
Nyemission Okt 2017 +19610905,50 54 155815 +39221 813 108 311 632 0,50
Nyemission Riktad Okt 2017 +5 586 666,50 59 742 841,50 11 173 333 119 484 965 0,50
Nyemission Kvittning Jan 2018 +4 784 352 64 490834,5 +9496 704 128 981 669 0,5
Nyemission Kvittning  Juni 2018 +4 600 000 69 090 834,5 +9200 000 138 181 669 0,5
Nyemission Kvittning  Aug. 2018 +4 600 000 73 690 834,50 +9 200 000 147 381 669 0,5

Resultat per aktie:

Resultat per aktie fére utspadning beraknas genom att dividera arets vinst hanférligt till moderbolagets
aktiedgare med det vagda genomsnittliga antal aktier under aret.

Resultat per aktie efter utspadning motsvarar resultat per aktie fére utspadning eftersom de tecknings-
optioner som ar utestdende har en teckningskurs dverstigande den genomsnittliga aktiekursen under
perioden.

For ytterligare information gallande aktien se férvaltningsberattelsen.
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Forandring i eget kapital:

Vid arets utgang var aktiekapitalet i moderbolaget 73 690 834,50 SEK fordelat pa 147 381 669 aktier,
med kvotvardet 0,50 SEK. Varje aktie berattigar till en rost. Samtliga aktier ager lika ratt till andelar i
foretagets tillgangar, vinst och utdelning.

| ett incitamentsprogram gavs under 2016 ut 2 000 000 teckningsoptioner. Dessa medfér en ratt att
teckna en ny aktie i Bolaget under perioden fran och med den 1 maj 2019 — 31 december 2019 for
5,25 kr per nytecknad aktie.

| tva incitamentsprogram som gavs ut under 2018 ingar sammanlagt 2 000 000 teckningsoptioner.
Dessa medfor en ratt att teckna en ny aktie i Bolaget under perioden fran och med den 1 maj 2019 — 31
december 2019 f6r 0,50 kr per nytecknad aktie.

Cassandra Oil AB har inga utestdende konvertibla skuldebrev eller andra instrument som kan omvand-
las till aktiekapital.

Moderbolaget har under aret lAmnat 10 MSEK i aktieagartillskott till Cassandra Oil Technology AB.

Nyemissioner

Bolaget har under aret gjort tre nyemissioner beslutade av styrelsen med stdéd av arsstdmmans bemyn-
digande. Den férsta nyemissionen gjordes som en kvittningsemission i januari 2018. Den andra emiss-
ionen gjordes som en kvittningsemission i juni 2018. | augusti gjordes en tredje kvittningsemission.

De tre emissionerna omfattade sammantaget 27 896 704 aktier och tillférde Cassandra Qil totalt cirka
14 MSEK f6re emissionskostnader.

17 Forskott fran kunder

Cassandra Oil och Sevens Star DIS TIC.LTD.STI (“Sevens Star”), med bas i Turkiet, ingick under 2012
avtal om att bilda ett joint venture fér etablering i Turkiet och Férenade Arabemiraten.Sevens Star har
for parternas rakning bildat ett bolag, CGS Energy (Cassandra Green Star Energy), med sate och hu-
vudkontor i Turkiet. Bolaget har bestallt en processanlaggning av modell CASO 600 fran Cassandra Oil.
Cassandra Oil och betalat férskott om totalt 19,2 MSEK. Mottagna foérskott kommer att intaktsféras vid
leverans av processanlaggningen. Cassandra Oils kontraktuella dtagande innebar att, givet vissa villkor,
leverera en processanlaggning. Nagon ratt for Cassandra Oils JV-partner att i stallet for leverans begéara
aterbetalning av forskottet foreligger inte.

18 Kortfristiga skulder

KSEK Koncernen Moderbolag
2018 2017 2018 2017
Personalrelaterade skulder 184 862 117 206
Brygglan 8170 2 899 7 520 2 051
Skuld till narstaende 687 1327 687 1327
Ovriga kortfristiga skulder 1213 335 207 84
10 254 5423 8 531 3 668

Forandring av finansiella skulder Koncernen Moderbolag
2018 2017 2018 2017
Ingadende finansiella skulder 2 899 9 000 2 051 8 500
Upptagna lan 15792 20 332 15 692 19 984
Amortering av lan -298 -20 846 0 -20 846
Summa kassaflédespaverkande poster 15 494 -514 15 692 -862
Kvittning av skulder vid nyemissioner -10 223 -5 587 -10 223 -5 587
Summa icke kassaflédespaverkande poster -10 223 -5 587 -10 223 -5 587
Utgaende finansiella skulder 8170 2 899 7 520 2 051
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19 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

KSEK Koncernen Koncernen Moderbolag Moderbolag

2018 2017 2018 2017
Personalrelaterade skulder 1880 1829 1114 615
Ovriga upplupna kostnader 5220 2322 1982 324
Summa 7100 4151 3096 939

20 Finansiella intdkter och kostnader samt nedskrivning av finansiella fordringar

Finansiella intdkter och liknande resultat-
poster
KSEK Koncernen Moderbolag

2018 2017 2018 2017
Ranteintakter - - - -
Summa - - - -

Finansiella kostnader och liknande resultat-

poster

KSEK Koncernen Koncernen Moderbolag Moderbolag
2018 2017 2018 2017

Rantekostnader -4 626 -5 085 -4 518 -4 956

Summa -4 626 -5 085 -4 518 -4 956

Bolaget har under tidigare ar lanat ut 6 353 TSEK till SEAB (samarbetspartnern i Irak). Nedskrivning av
ingaende fordran gjordes med hela beloppet under tidigare ar.

21 Narstaendetransaktioner

Under perioden 1 januari 2018 — 31 december 2018 har Cassandra Oil redovisat fljande narstaende-
transaktioner. Ersattningar till narstdende innefattar féljande och har skett till marknadsméassiga villkor:

Ersattning till Thomas Concrete Group, dar Finn Johnsson ar ordférande, for hyra och administration
uppgaende till 55 TSEK. Skuld per 31 december 2018 ar 52 TSEK.

Konsultarvode till Finn Johnsson 20 TSEK. Styrelsearvode ar redovisat enligt stammobeslut med 150
TSEK. Inget arvode ar utbetalt. Skuld per 31 december 2018 ar 25 TSEK exklusive upplupet styrelse-
arvode.

Konsultarvode till AO Consulting, dar Anders Olsson ar agare, for uppdrag som VD uppgéaende till 1 800
TSEK. Per 31 december 2018 har bolaget en utestaende skuld till Anders Olsson uppgaende till 2 030
TSEK.

Cassandra Oil Technology AB har fran ett bolag dar Anders Olsson ar styrelseledamot upptagit ett 1an
pa 650 TSEK.

Konsultarvode fér PeOl Consulting, dar Per Olsson ar agare, foér uppdrag som senior advisor, uppga-
ende till 676 TSEK. Per 31 december 2018 har bolaget en utestdende skuld till PeOl Consulting uppga-
ende till 2 007 TSEK.

Ersattning for styrelsearvode till Bjorn Hedberg ar redovisat till 100 TSEK enligt stdmmobeslut. Inget
arvode ar utbetalt.
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22 Handelser efter balansdagen

Finansiella verksamheten

Ett kortfristigt [An om 1,8 MSEK upptogs i januari 2019.

23 Eventualforpliktelser

Moderbolaget och dotterbolagen saknar eventualforpliktelser.

Styrelsens och verkstéllande direktérens intygandemening

Styrelsen och verkstéallande direktéren férsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av
koncernens stallning och resultat. Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed
och ger en rattvisande bild av moderbolagets stallning och resultat. Forvaltningsberattelsen for koncer-
nen och moderbolaget ger en rattvisande 6versikt dver utvecklingen av koncernens och moderbolagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moder-
bolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 14 maj 2019

Finn Johnsson Bjorn Hedberg Anders Olsson
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot/
Verkstéallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 14 maj 2019.

Johan Kaijser
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse

Till bolagsstimman i Cassandra Oil AB (publ.)
Org.nr 556526-6516

Rapport om drsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden med avvikande mening
Jag har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Cassandra Oil AB (publ.) for ar 2018.

Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingér i den tryckta versionen av detta dokument pé sidorna 8-43.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen, pa grund av hur betydelsefullt det férhallande som
beskrivs i avsnittet "Grund for uttalanden" &r, inte upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger inte en réttvisande
bild av moderbolagets och koncernens finansiella stéllning per den 2018-12-31 och av dessas finansiella resultat och kassa-
flode for aret enligt International Financial Reporting Standrards (IFRS), sdsom de antagits av EU, arsredovisningslagen. For-
valtningsberittelsen &r forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Som en foljd av det forhallande som beskrivs i avsnittet "Grund for uttalanden" avstyrker jag att bolagsstimman faststéller
resultatrdkningen och balansrikningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Koncernen redovisar en forlust pa 29 mkr for rikenskapsaret 2018. Koncernens kortfristiga skulder versten per den 31 de-
cember 2018 de totala tillgdngarna i koncernen med 7,6 mkr och det egna kapitalet i koncernen uppgick till -7,6 mkr.

Som framgar av bolagets forvaltningsberittelse saknar bolaget likviditet och kassaflode for att kunna driva bolaget vidare
under de ndrmaste 12 ménaderna. Eftersom finansiering inte dr sékrad for komman tolvmanadersperiod finns vésentliga oséa-
kerhetsfaktorer avseende bolagets finansieringssituation som kan leda till betydande tvivel om fortsatt drift. Vidare framgar
av arsredovisningen att bolaget genomfor en foretradesemission. Vi har varken kunnat sikerstélla med revisionsbevis att
finansieringen sékras enligt finansieringsplanen eller att koncernens tillgangar skulle kunna avyttras med tillrickliga belopp
for att sikra koncernen och bolagets framtida kassafléden. Arsredovisningen har trots detta upprittats under antagande om
fortsatt drift, varfor jag anser att posterna i koncernen avseende immateriella tillgdngar, produkter i arbete liksom i moderbo-
laget fordringar pa och andelar i dotterbolag blivit for hogt viarderade med vésentliga belopp.

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncer-
nen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrdckliga och &ndamaélsenliga som grund for mina uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for rakenskapsaret 2017-01-01 - 2017-12-31 har utforts av en an-
nan revisor som ldmnat en revisionsberéttelse daterad 2018-03-28 med omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovis-
ningen och koncernredovisningen. Jag har blivit vald pa extra bolagsstimma 2019-03-04 vilket inneburit att jag inte kunnat
utféra nagon I6pande revision under 2018 men i dvrigt har min revisionsinsats inte begrénsats.

Annan information dn drsredovisningen och koncernredovisningen
Det ér styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for den andra informationen. Den andra informationen bestér
av 1-7 (men innefattar inte arsredovisningen, koncernredovisningen och min revisionsberittelse avseende dessa).

Mitt uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och jag gor inget utta-
lande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det mitt ansvar att ldsa den information som
identifieras ovan och dvervdga om informationen i vésentlig utstrickning &r oférenlig med arsredovisningen och koncernre-
dovisningen. Vid denna genomgang beaktar jag 4ven den kunskap jag i vrigt inhdmtat under revisionen samt bedomer om
informationen i dvrigt verkar innehélla visentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen inne-
héller en visentlig felaktighet, ar jag skyldig att rapportera detta. Jag har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar
Det ir styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas
och att de ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar dven for den
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interna kontroll som de bedomer &r nddvéandig for att upprétta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller
ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktdren for bedom-
ningen av bolagets och koncernens forméga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nér sa &r tillimpligt, om forhéllanden
som kan paverka forméagan att fortsétta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstédllande direktdren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten
eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gdra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberét-
telse som innehéller mina uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hdg grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet om en sadan finns. Felak-
tigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimli-
gen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovis-
ningen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalande med avvikande mening respektive uttalande

Utdver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens och verkstil-
lande direktdrens forvaltning for Cassandra Oil AB (publ.) for rakenskapsaret 2018 samt av forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust.

Som en foljd av det férhallande som beskrivs i avsnittet "Grund for uttalanden" avstyrker jag att bolagsstimman disponerar
vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen.

Jag tillstyrker att bolagsstimman beviljar styrelsens ledaméter och verkstdllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Som framgér av min Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen avstyrker jag bland annat att balansrakningen
ska faststéllas for moderbolaget och koncernen.

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Jag ér oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt full-
gjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrickliga och dndamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdel-
ning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och
koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konso-
lideringsbehov, likviditet och stillning i vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelédgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelédgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt.
Verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgdrder som &dr nodviandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i dverensstimmelse med lag och for att medels-
forvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktdren i nagot vésent-
ligt avseende:

- foretagit ndgon étgérd eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget,
eller
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- pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddirmed mitt uttalande om
detta, 4r att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan foranleda erséittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett for-
slag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning dr en del av revisionsberittelsen.

Anmdirkning

Vid flertalet tillfdllen under aret har avdragen skatt och sociala avgifter betalts for sent. Styrelsen och verkstillande direkto-
ren har ddrmed inte fullgjort sina skyldigheter enligt 8 kap. 4 § aktiebolagslagen. Férsummelsen har inte medfort ndgon skada
for bolaget utdver drojsmalsrantor.

Stockholm den 14 maj 2019

Johan Kaijser
Auktoriserad revisor

Foljande handlingar bifogas revisionsberittelsen:
Kopia av tidigare revisors anmaélan enligt 9 kap.2 § ABL samt underrittelse enligt 9 kap. 23a § aktiebolagslagen
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Bolagsverket
851 81 SUNDSVALL

Goteborg den 14 december 2018

Anmilan och redogorelse enligt 9 kap. 23 § aktiebolagslagen samt under-
rittelse enligt 9 kap. 23 a § samma lag fér Cassandra Oil AB (publ), org.
nr. 556526-6516

Vi har p& egen begiran till bolagets styrelse den 14 december 2018 avgatti fortid frin uppdraget som
revisor i Cassandra Oil AB (publ).

NAgra forhallanden som foranleder anmérkning i denna redogorelse har inte kommit till var
kénnedom.

Skilet till att uppdraget har upphort i fortid ar att vi inte har fatt betalt fér utfort revisionsarbete. Det
saknas ddrmed forutsdttningar for att kvarstd i uppdraget.

Pricewaterhousqboopel's AB
V.

Al

/

Johan Malmqvist
Auktoriserad revisor

Kopia: Styrelsen for Cassandra Oil AB (Publ)

PwC, 405 32 Goteborg, Besoksadress: Skanegatan 1
Viixel: 010-213 10 00, www.pwe.com/se

PricewaterhouseCoopers AB, Sale Stockholm, Organisationsnummer 556067-4276
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Adresser

CASSANDRA OIL AB
Sjohagsvagen 14

721 32 Vasteras
Telefon 021 — 49 53 220
www.cassandraoil.com
info@cassandraoil.com

Cassandra Oil AB — Arsredovisning 2018

‘ 4




